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内容概要

《个人投资策略指南(第2版)》基于详细的分析，向人们勾勒出个体投资者该如何进行恰当的投资策略
安排。
本书在强调了行为分析和传统金融原则的重要性的同时，还探讨了投资者目标和习惯性错误等方面研
究的新进展。

在复杂投资理念风行的时候，第一版的《个人投资策略指南》强调了传统的“保持简单”的投资策略
的重要性。
它认为政府债券在风险管理中起到了标杆的作用，并提出要重视投资变得复杂之后产生的潜在流动性
风险，同时揭示了具有较低波动性的对冲基金策略中蕴含的风险。

第二版进行了深入的内容修订和延伸，更新了大量的图表，但是它的主题思想未变：大部分的投资者
是为了长期储蓄而不是短期投资，于是，政府债券而非现金为投资者提供了避险地；股票并不仅仅是
获取回报的风险资产；另类投资比较复杂而且是不透明的，发掘投资机会的投资技巧也是比较难得的
。
本书由彼得·斯坦叶著，张璐译。
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书籍目录

第一部分整体介绍
第1章准备工作
金融骗局：“一个长期的话题”
其他灾难性的投资
三思而行
你能承受多大的风险？

知道你的投资机会
战争箱和保护伞
专栏：基础货币(本位币)
第2章了解你的行为
来自行为金融学的观点
投资者偏见
投资者偏好
损失厌恶
心理账户和行为投资组合理论
投资策略和行为金融学
参数不确定性和行为金融学
传统金融学、行为金融学及其演化
第3章市场投资收益：市场会让我富裕起来吗？

投资业绩来源
提供不同保护的避风港
哪类政府债券业绩最佳？

一专栏：盈亏平衡通货膨胀率是市场的预测吗？

投资者期望获得什么样的溢价收益？

股权风险溢价
股权风险：不要寄希望于时间来分散风险
第4章我们该怎么做：买进并持有还是视市场而定？

模型投资策略
坚持市场信念与避险港投资
专栏：市场泡沫
策略模型的恰当角色
第5章时间期限和策略特点：简单持有
短期投资策略
现金的安全性如何？

没有完全适用的短期策略
专栏：债券为短期投资者提供保险了吗？

你对长期投资感兴趣吗？
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个人和机构财富的投资年限
长期投资者
理财规划和投资期限
“避险资产”、基准、风险承受和长期策略
“简单持有”的危险
好的和坏的波动性
专栏：未预期到的通胀：再次扫大家的兴
“简单持有”的长期资产配嚣模型
长期投资者应该持有更多的股票吗？

再一次发生通货膨胀
阶梯政府债券：一个以“安全第一”的有用投资组合
债券梯、税收和信誉：美国市政债券的案例
专栏：奥兰治县的传奇故事：什么是优质的市政债券？

采取长期战略存在着什么陷阱吗？

长期养老金储蓄和风险厌恶程度
长期策略：“不完全信息改变了一切”
市场时机：无法避免的风险
一些“简单持有”策略得出的信息
专栏：出现坏结果的机率可能比你想象的要高
第二部分实施更加复杂的战略
第6章准备工作
有益的提醒：流动性风险
行为金融，市场效率和套利机会
套利的障碍
根本性风险和套利
羊群效应和套利
实施成本、市场发展和套利
机构财富和个人财富：税收
第7章股票
个人投资组合中集中的股票头寸
企业主管薪酬计划
股票市场的不安全特性
股票市场异常及资本资产定价模型的基本见解
“小盘股”和“大盘股”
不要因为你的“风格”而忘乎所以
一专栏：价值型和成长型理财经理
谨慎投资者应该高估价值型股票吗？

股票红利和谨慎的投资者
偏好国内投资：国际投资值多少？

是否应对国际权益投资进行套期保值？
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国际权益投资和流动性风险
第8章信用
信用质量和信用评级机构
组合分散化与信用风险
专栏：本国货币标价的新兴市场债券
证券化，投资债券市场的现代方法和信用紧缩
按揭贷款支持证券
专栏：按揭贷款支持证券在实现投资目标中的作用
资产支持证券和担保债务权证
国际债券和货币对冲
它是如何实现的？

它的成本是什么呢？

怎样进行外汇预测？

第9章对冲基金
什么是对冲基金？

系统性回报和风险的其他来源
“对冲基金真能实现对冲吗？
”
对冲基鑫收益数据的质量
如何激励对冲基金管理者？

对冲基金费用是否过高？

投资技巧对于对冲基金回报的重要性
对冲基金策略的种类
对冲基金市场的规模
直接策略
权益对冲、多空策略和权益市场中性策略
卖空和偏好短头寸的管理者
“只做多头”的权益对冲基金
新兴市场对冲基金
固定收益对冲基金：廉价债券
套利策略
固定收益套利
兼并套利
可转换套利
统计套利
多策略基金
商品交易顾问或管理型期货基金
对冲基金的风险
操作风险
低流动性对冲基金投资和长通知期问题
谎言，该死的谎言与对冲基金风险数据
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“完美风暴”与对冲基金风险
管理投资者风险：对冲基金的基金作用
你应该为配置你的对冲基金支付多少费用？

问卷：对你的对冲基金管理者提问
对你的对冲基金管理者提问
对你的对冲基金顾问提问
对你的对冲基金的基金管理者提问
第10章私募股权——信息导向的投资回报
什么是私募股权？

私募股权市场风险
上市私人股本
私募股权组合
私募股权投资回报
专栏：私人投资、成功交易和估值偏见
第11章房地产市场
什么是房地产投资？

专栏：使用金融衍生品投资于房地产市场
投资房地产的吸引力有哪些？

多样化
专栏：现代房地产指数以及评估房地产的多样化角色
收益率
通胀对冲
房地产投资的风格以及主动投资管理机会
什么是不动产价值以及你应当期望多少的收益
租金收入
作为房地产投资基准的政府债券收益
租客信用风险
房产报废
房地产私募和公募市场
房地产市场的国际多样化
汇率风险以及国际房地产投资
第12章艺术和收藏品市场
艺术品市场价格的驱动因素
专栏：艺术品市场指数
投资于艺术品
其他激情型投资
附录1
附录2
附录3
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