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内容概要

　　本书主要内容包括:什么是全球不平衡；历史视角的全球不平衡；当代全球失衡；美国经济不平衡
经济发展模式之透析；美国经济发展不平衡的微观透视；全球不平衡中的国际货币体系；可持续VS不
可持续？
危机后的不平衡；走出不平衡之路；中国战略等
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作者简介

　　戴金平，南开大学经济学院教授，博士生导师，南开大学金融研究院副院长,南开大学跨国公司研
究中心副主任，南开大学世界经济学科和金融学科主要学术带头人，教育部新世纪优秀人才，南开大
学英才教授。

　　南开大学经济学博士，加拿大约克大学博士课程学历，英国格林威治大学博士后，美国哥伦比亚
大学福布莱特学者。

　　●主要研究方向：国际经济学、国际金融学、证券投资学。

　　●主要研究成果：
　　出版著作有：《外国直接投资与发展中国家的出口促进》、《走出危机：对东南亚金融危机的经
济透视》、《国际金融前沿发展：理论与实证方法》、《ＷＴＯ与中国产业发展》、《当代国际经济
与国际经济学主流》、《ＡＰＥＣ的货币金融合作：经济与政治分析》、《世纪初期东亚货币合作与
人民币国际化》等。

　　承担国家社科重大科研项目、教育部重大科研项目、省部级社科项目等１０余项，曾获得天津市
社科研究一等奖、安子介国际贸易研究论文奖二等奖等省部级科研奖励。
在《世界经济》、《经济学季刊》等知名期刊发表研究论文６０余篇。
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第一章全球不平衡发展模式：本质与现象
第一节聚焦全球不平衡
一、从漠视走向共识
二、20国集团浮出水面
三、中国焦点
第二节全球失衡的规模：脱缰的发展模式
一、全球经常账户差额
二、全球债务规模
三、政府债务危机
第三节全球不平衡的实质——债务关系视角
一、简单的宏观经济平衡
二、一些典型事实
第四节当代全球不平衡发展模式内涵的基本界定
第五节全球不平衡的动因
一、失衡的国家经济发展模式
二、失衡的金融发展水平
三、失衡的经济周期
四、失衡的劳动生产率
五、脱缰的财政赤字
第二章全球失衡的历史演进：1870—1979
第一节1914年之前
一、全球失衡的结构与规模
二、金本位下的自动调节机制
三、与当代失衡的比较
四、金本位的变形与解体
五、1914年之前全球不平衡透视
第二节布雷顿森林体系下的全球失衡
一、布雷顿森林体系
二、布雷顿森林体系下的国际收支
三、布雷顿森林体系下全球失衡的动态调整
第三节1977年至1979年
一、世界通货膨胀
二、美元贬值与逆差调整
第三章当代全球失衡：全球金融危机之源
第一节20世纪80年代：美国成为最大的债务国
一、世界经济复苏
二、全球不平衡
三、80年代世界经济不平衡发展的特征
第二节1992—2007年：全球不平衡发展中的乱象
一、新经济革命：美国与中国成为世界经济引擎
二、全球不平衡加剧
三、全球不平衡的基本特征
第四章次贷危机后的全球不平衡发展
第一节金融危机爆发与救助
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一、次贷危机：全球失衡加剧使然
二、金融危机演绎的路径
三、危机救助与经济复苏
第二节金融经济危机的深化
一、新兴工业化国家：投资泡沫和通货膨胀
二、欧债危机
三、美债危机
四、第二次世界经济调整
第三节金融危机后全球不平衡的演化
一、全球不平衡调整的趋势
二、美国与中国的调整
三、欧洲的调整
第四节次贷危机后各主要国家发展战略的调整
一、美国的反思
二、日本的调整
三、中国的觉醒
第五章美国经常账户逆差的微观透视
第一节美国经常项目逆差的微观结构
一、经常项目逆差结构
二、贸易逆差的商品结构
三、贸易逆差的国别结构
四、高端产品
第二节美国经常项目逆差的成因：文献综述
一、储蓄—投资缺口论
二、贸易供求论
三、直接投资论
第三节美国贸易逆差的成因：实证检验
一、实证检验
二、美国贸易逆差成因：汇率调整效应很弱
三、国民收入与贸易收支的关系——对H?M效应的解读
四、对外直接投资与贸易逆差
第六章美国经济增长的双循环机制
第一节美国债务依赖型的经济发展模式
一、金融创新与货币政策
二、经济发展模式
第二节外国资本流入的结构及效率分析
一、其他国家资本流入的结构及效率分析
二、外部资金供给的国别结构及效率分析
第三节美国在全球范围的资本配置结构及效率分析
一、廉价资本在国内的有效配置
二、廉价资本在其他国家的有效配置
第七章美国的金融发展与金融创新：不平衡发展的动力
第一节美国的金融创新
一、美国金融创新的动因
二、美国金融创新类型
第二节美国的金融发展
一、美国金融工具结构分析
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二、美国金融机构结构分析
第三节金融创新和发展与美国的经济成长
一、金融创新和发展、科技革命与美国经济成长
二、金融发展、金融创新与美国的经济发展模式
第八章国际货币体系与特里芬难题
第一节国际金本位的建立和崩溃
一、黄金本位制度的确立
二、金本位制度的优势
三、金本位的崩溃
第二节二战后的布雷顿森林体系
一、布雷顿森林体系的设计理念
二、固定汇率美元本位制的形成
三、“特里芬难题”与固定汇率美元本位制的崩溃
第三节布雷顿森林体系崩溃后的牙买加体系
一、牙买加体系的形成
二、美元本位制的延续
第四节牙买加体系与21世纪以来的全球不平衡现象
一、全球不平衡与“复活的布雷顿森林体系说”
二、美元本位支撑的全球不平衡是否可以持续？

第九章可持续与不可持续之争
第一节可持续论的思辨
一、蒙代尔的国际货币体系论：美元作为太阳的体系
二、麦金农的美元本位论：美国的预算软约束
三、中心—外围论：后布雷顿森林体系
四、“暗物质”论：神奇的力量
五、其他观点
六、可持续论的思辨
第二节不可持续论的逻辑
一、净债务规模约束论
二、经常账户赤字比率约束论
三、批判逻辑
第三节可持续条件分析
一、一个简单描述
二、描述性统计——净外债余额比率
第四节美国外债依赖型经济增长可持续的基础：一般均衡分析
一、三部门均衡模型
二、模型计算过程
三、模型均衡点的特征
四、债务增长率对各均衡变量的影响
第五节可持续条件的进一步分析：内生经济增长模型
第十章不平衡调整：美国变革进行时
第一节华尔街革命：重塑金融体系
第二节工业与贸易复兴之路：再工业化
一、先进制造业振兴
二、贸易保护主义
第三节政府去债务化
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一、美国政府去债务化的路径
二、美国政府去债务化的困境
第四节科技创新：可持续经济成长之路
一、奥巴马的科技创新战略
二、美国能否引领新一轮世界科技革命？

第十一章全球不平衡调整中的中国战略
第一节发展模式转换：从外向型走向内生增长型
一、外向型战略的终结
二、区域平衡战略：内部循环的建设
三、从投资型增长向消费型增长转换
第二节理解中国经济增长减速
一、经济增长模式调整
二、人口红利与资源优势枯竭
三、体制变革红利消失
第十二章欧洲内部再平衡——欧元生存的基础
第一节福利制度变革
一、福利制度改革内容
二、福利制度改革困境
第二节财政一体化改革
一、统一财政机构的建立
二、财政一体化路径
三、强化财政纪律
第三节货币政策：兼顾成员国间的差异
一、统一货币之困境
二、统一货币政策与成员国冲击的非对称性
三、兼顾二元国家的统一货币政策
第十三章走出全球不平衡
第一节美国变革的未来：突破财政悬崖
一、走向平衡发展模式的成就
二、困境与出路
第二节中国大国经济平衡成长之路：跨越“经济减速”
一、坚定不移地进行经济增长模式转换
二、中速高质经济发展
三、中国“十二五”发展规划：稳健而现实
四、人民币国际化：中国走向平衡发展的真正之路
第三节欧洲复兴之路：实现大同
一、欧元的信用基础
二、欧洲统一的未来：困境与希望
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章节摘录

　　2010年冬季的世界经济达沃斯论坛上，各国领导人就全球经济发展问题各抒己见。
法国总统萨科奇在演说中，明确表示如果全球经济的失衡问题无法得到解决，那么“走出金融危机的
阴影”以及“保护未来的全球经济”都将无从谈起。
萨科奇的预言不幸言中，2010年之后轮番登场的主权债务危机使国际金融危机的余孽久久不能消除。
从根本上来说，主权债务危机是一国不平衡发展长期持续、对外负债规模持续扩张、国家信用严重下
降、国际债务链条无法支撑的集中表现。
　　英国中央银行行长金恩（Mervyn King）也在2010年1月表示，如果亚洲国家保持产生大量经常账
户盈余的政策不变，低储蓄的西方国家将不得不保持高赤字运行，带来全球经济不稳定或贸易保护主
义加剧的风险．金恩认为应当通过G20集团与国际货币基金组织（IMF）进行更多的合作。
金恩认为，发达国家无法应对来自中国、印度和其他地区的巨额资本流动，同时英国和美国等低储蓄
国家鼓励资产通胀和冒险的货币政策导致了金融危机。
金恩的观点直白一些表达，就是顺差国的政策与逆差国的政策共同造成了目前的全球经济不稳定和危
机，不平衡不只是逆差国的责任，可能更多的是顺差国的责任。
顺差国和逆差国一方不调整政策，不平衡的危机就无法根本消除，世界经济就无法走出经济和金融危
机。
金恩的言论将世界舆论对危机引爆国——主要是美国和英国的指责和愤怒部分地转移到了高储蓄的亚
洲新兴工业国——主要是中国和印度身上。
针对这些言论，中国国家领导人和一些学者指出，以美国为首的发达国家长期居民高消费、低储蓄、
政府高赤字、滥发货币、依赖外债实现经济增长的发展模式是金融危机的祸根。
　　⋯⋯
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编辑推荐

世界经济正面临着前所未有的复杂局面，主流经济学正在饱受挑战和诟病，我们尝试着去剖析、去拨
开重重迷雾、去探索光明之路。
我们谨以“国际金融新趋势”这套丛书献给所有关注和忧虑世界经济发展前途的人们。
戴金平专著的《全球不平衡发展模式--困境与出路》便是 此丛书中的一本。
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