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内容概要

　　银行资产负债表比一般公司更不透明。
银行贷款的质量很难为外界所知，而实业企业就不一样，它们资产的质量，比如说机器、厂房等有形
资产，很容易为第三方所了解和知悉。
银行所持有的一些证券资产，比如说在这场金融危机中“名声大振”的ABS、CDO、CDS等，其透明
度更低。
实际上，在很大程度上来说，2008年秋的金融危机都是由这些麻烦所引起的。
在雷曼兄弟公司倒闭后，似乎一夜之间，市场对于银行资产的质量均失去了信任，即使是银行们也觉
得，对同行的风险做一个精确评估非常困难，这导致在银行间市场，甚至是非常短期的借贷也枯竭了
。
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章节摘录

　　银行放贷的上限还受制于银行审慎监管所要求的最低资本金的要求。
　　在银行中，其资产和负债存在着期限上的错配。
银行对于借款人的债权到期日要长于银行对他人所负债务的到期日。
因此，银行的生存，取决于其是否能够不断地获得流动性以应对这种期限错配所带来的流动性风险。
银行流动性的获得可以通过存款人的存款、银行同业市场的短期资金拆借、担保融资市场获得的资金
，或者是说，由中央银行作为最后借款人所提供的资金。
银行取得流动性资产的能力的重要性在这场金融危机中充分地显现出来，当所有的流动性资产来源同
时枯竭时，各国中央银行迫不得已采取干预政策，以防止其国内的银行系统瘫痪。
因此，对各国金融监管机构来说，危机最重要的教训就是，必须对于银行流动性风险的管理规定更为
严格的监管规定。
　　由于前面我们所谈到的银行资产和负债存在着错配，使得他们很容易受到债权人的挤兑。
那么，在发生挤兑时，银行中储备的流动性强的资产会很快被消耗掉，而银行大部分的资产流动性并
不好，因此，只有那些最先取钱的债权人能够得到及时地全额支付。
由于分散的债权人（存款人、债券持有人和其他银行）面临着典型的囚徒困境，这使得即使那些偿付
能力本来没有问题的银行也会因为债权人的集体行动问题而成为挤兑的受害者。
从理论上来说，银行挤兑的发起者可以是小存款人，也可以是银行债券的持有人，还有可能是银行间
市场中的其他银行。
　　⋯⋯
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