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前言

　　国内外的资本运营活动风起云涌并呈持续上升的态势，促使企业经营者纷纷踏入资本运营的行列
。
以企业重组、并购为核心的资本运营成为我国经济运行体系中的中坚力量和主要支柱。
本书针对我国资本运营及其会计实践中存在的问题进行探讨，旨在促使我国资本运营实践活动健康发
展，使其在我国经济资源配置方面发挥更大的作用。
　　本书第一章汇总了我国已有或正在实践着的资本运营方式，分析其发展历程及其对我国社会、经
济所产生的影响。
第二章详细阐述了资本运营的核心形式——企业并购，通过结合国际和国内的几次企业并购浪潮，界
定其交易类别，分析各种类别对参与各方的不同影响，力求明确活跃并购市场的好处。
第三章、第五章分别对与企业并购、债务重组、股票期权等资本运营形式对应的会计处理进行分析，
从会计结果来讨论现行方法体系是否反映了资本运营交易主旨。
本书将在资本运营各种形式中都会遇到的敏感的定价问题在第四章单独探讨。
关于资本运营的实际运行是否达到了合理纳税的目的，以及相关税收政策对企业资本运营的影响分析
将在第六章的内容中体现。
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内容概要

《资本运营及其会计问题研究》有两大特点：首先是实例多，如TCL整体上市换股兼并、国美收购永
乐等典型形式的资本运营案例收录了近40个，展示了其资本运作、定价、会计方法及其效果；其次是
站在会计视角，观察现行资本运营交易的会计确认、计量和报告的过程，并考量是否如实反映资本运
营交易实质，同时考虑我国企业实践的需要，重点研究会计应如何为活跃我国资本运营市场服务的课
题。
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章节摘录

　　第一章 资本运营概论　　企业重组、并购信息往往会使人们对股价看涨，因此，人们常常对于这
些资本运营寄予厚望。
“在许多人眼里，资本运营由于具有非同寻常的巨大魔力而充满了神秘的色彩。
不少企业利用资本运营在商场上纵横驰骋、拓疆跨域，书写了许多可歌可泣的商业传奇。
”资本运营，又称资本运作、资本经营，是指利用市场法则，通过资本本身技巧性的运作或资本的科
学运动，实现价值增值、效益增长的一种高层次经营方式。
　　第一节　资本运营与资产经营　　资本运营是相对于资产经营提出的概念，二者的主要区别在于
：从经营的目的看，资产经营最大的特点是运营产品、资产，注重的是产出，而往往忽略效益；资本
运营最大的特点是运营资本，是把企业的无形资产、实物形态资产、货币形态资产统一看做价值形态
的资本来运营，注重的是资本投入的回报率，其目的在于使资本不断增值。
　　⋯⋯
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