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前言

　　近几年金融衍生工具的投资有了迅猛增长。
回首过去二十年，金融衍生工具获得了巨大的成功，它们已经成为金融领域不可缺少的一部分。
和传统的金融工具一样，它们代表了专门的一类可交易产品并拥有巨大的投资市场。
机构投资者使用它们来对抗风险或者对股票市场动态进行投机。
　　通过这本书我们想带领读者认识复杂的金融衍生工具并介绍一些投资策略。
重点放在如何正确使用衍生工具和它们的风险收益结构。
　　虽然此书着重介绍交易所交易的金融衍生工具——期权和期货，我们也会提及场外交易和奇异产
品交易。
　　在第1章提供基本信息之后，我们将概述投资策略和它们的实施。
我们在这本书之后加入了问答部分，这一部分可以帮助学生考试前准备，也可以作为个人对金融衍生
工具的学习参考。
　　我们编写这本书的目的是帮助读者更容易、更全面地了解金融衍生工具。
因为很多策略比较复杂，我们加入了一系列例子和图示。
另外，我们特意区分了个人和机构投资者。
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内容概要

期货和期权属于当今金融投资领域里最为热门的工具。
    德国知名金融研究与投资专家学者米歇尔·布罗斯、帝特玛·恩斯特、约亨姆·海克和李颖在本书
中全面系统地介绍了期货与期权等金融衍生工具知识与定价及交易技巧，它既可以作为实务操作人员
的参考手册，也可以作为高校教学用书以及职业培训用书。
    本书深入浅出，理论与实践巧妙结合，特别适合那些对金融衍生工具有浓厚兴趣但缺乏时间的读者
阅读。
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作者简介

　　米歇尔·布罗斯（Michael B1oss），担任德国商业银行的投资顾问和助理副总监。
另外他也是德国尼尔廷根一盖斯灵根大学国际金融硕士专业金融衍生工具课程的客座副教授。
同时他担任了欧洲金融工程和金融衍生工具研究所（EIFD）理事长职务。
他的专业领域包括股票销售和金融衍生工具。
他在金融衍生工具和金融工程领域都有书籍出版。
　　帝特玛·恩斯特（Dietmar Ernst），尼尔廷根－盖斯灵根大学国际金融学教授，同时也是以英语
授课的国际金融硕士项目主任。
此外，他担任了欧洲金融工程和金融衍生工具研究所理事长职务。
他的专业领域包括投资银行和金融衍生工具。
他出版了一系列专业书籍和很多其他出版物。
　　约亨姆·海克（Joachim Hacker），德国海尔布隆科技大学以及美国路易斯维尔大学的公司金融学
教授。
同时他也是欧洲金融工程和金融衍生工具研究所的理事长。
在担任罗特席尔德银行集团驻伦敦和法兰克福的副主席期间，他运作了一系列的公司金融交易。
他的专业领域包括投资银行的所有重要方面。
　　李颖（Li Ying），毕业于尼尔廷根－盖斯灵根大学国际金融硕士项目。
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书籍目录
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章节摘录

　　当预期标的资产价格持续或者略微下跌时，投资者卖出看涨期权。
他的收益上限为所收取的权利金。
投资者的风险在于他可能被迫以行使价格交割标的资产。
但是如果在交易时投资者已经持有标的资产，他所承受的风险可以降低到最小。
这样的头寸被称为“持保看涨期权”，因为投资者可以使用既有“库存”来履行义务，从而避免“库
存”之外更多的损失。
当标的资产的价格上涨幅度超过行使价格和权利金之和的时候，投资者的损失越来越大，因为如果标
的资产没有被迫低价卖出，投资者可以直接从上升的价格中获益。
买方看跌期权：如果预期标的资产贬值，投资者买人看跌期权。
通过建立这个头寸，他希望对抗既有资产价格下降带来的损失或者从投机中受益。
损失的下限等于投资者所支付的权利金。
因为任何资产都可能一路贬值，直到价格为零，因此投资者的收益也因此具备上限。
卖方看跌期权：如果预期标的资产价格持续上涨或者轻微程度上涨，投资者卖出看跌期权。
他试图从标的资产增值中收益，因此主动承揽风险。
他获得期权权利金构成了他的收益上限。
他的损失风险从理论上说可能非常巨大，因为他可能被迫以天价买人标的资产。
但是我们必须意识到任何公司都可能宣告破产，从而避免其股票贬值到零以下。
因此，即使在最糟的情况下，他的损失风险也是可以预计的。
在以下篇章里我们要更详细地探讨这四种策略。
基本假设：我们将假设交易的标的资产是公司股票，并且我们暂不考虑交易可能出现的费用。
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编辑推荐

　　机构与个人投资期货与期权的权威指南。
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