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内容概要

　　《国债利率期限结构预测与风险管理》主要研究国债利率期限结构的预测理论及相关的利率风险
管理。
《国债利率期限结构预测与风险管理》共分为七章：第1章介绍利率期限结构理论；第2章我国利率期
限结构的静态估计及实证分析；第3章我国利率期限结构的动态估计及实证分析；第4章以沪市国债为
例，实证研究国债利率期限结构；第5章就如何形成合理的国债利率期限结构给出对策；第6章在上述
研究的基础上，展望利率期限结构预测理论及实证预测的未来，并重点讨论对CIR模型的修正及今后
的研究方向；第7章介绍利率风险管理。
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作者简介

　　宋福铁，汉族，1971年2月出生，河南固始人。
金融学博士，华东理工大学商学院金融系副教授，硕士生导师，主要从事金融工程、计量经济学方面
的研究，近年来在国内外核心期刊等杂志公开发表论文多篇，在国债利率期限结构拟合与预测方面有
一定的研究积累。
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章节摘录

　　1.3 国债利率期限结构的拟合和估计　　长久以来，经济学家和经济计量学家们一直保持着对利率
期限结构的兴趣，因为对期限结构的研究被视为是理解货币政策效应及其传导机制的关键。
而且利息率及其时间行为的期限结构模型对于债券和利率衍生证券的估值有重要意义。
金融文献中用于解决这个问题的多数方法都是围绕着寻找构成期限结构基础的共同因子，而很少借鉴
经济学和经济计量学的有关该课题的文献。
或者说，计量经济学的研究极少关注金融文献中的模型。
应该说，利率期限结构的拟合和预测是相关利率期限结构理论研究中的重中之重。
　　利率期限结构的拟合和估计的基本方法可分为两大类。
一类是静态估计；另一类则为动态估计。
前者基本上采用样条函数法进行估计，通过样条函数的改进技术，从指数样条函数、致密样条函数
、B样条函数到Chebyshev函数等，一步步地降低利率期限结构静态估计技术存在的误差，但是最为快
捷、有效而准确的静态估计方法与理论的统一标准仍有待进一步深入地研究和探讨。
后者则是借助于建立不同的动态模型和计量方法来解释利率期限结构，主流的利率期限结构动态模型
可以分成两类：均衡模型与无套利模型，这两类模型的出发点、应用范围和模型本身的优劣差异较大
。
　　国外最早是运用样条函数法对国债收益率曲线进行模拟和估计的。
随着布朗运动、维纳过程等的出现和发展，这些随机过程理论也随之被引入到利率期限结构的研究中
。
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