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前言

　　2007年的中国A股市场，借助着天时、地利、人和，演绎了自其诞生以来影响最深远、和宏观经
济关联程度最紧密、大众参与程度最深的一波行情。
8月9日，沪深两市总市值达到创纪录的21.15万亿元，超过去年我国21.09万亿元的国内生产总值，代表
着中国经济将真正由大国经济走向强国经济。
一方面，逐步理顺的市场机制和良好的经济环境、高增长的企业利润、人民币加速升值等利好因素共
同谱就了“大国崛起”与“中国盛世”的牛市主旋律；另一方面，金融数据过热和市场资金异常充裕
等因素促使宏观调控政策出台的节奏和幅度不断加快加大。
伴随着股指迭创新高，高企的市场估值使得“资产泡沫化”的议论不绝于耳，A股市场的冲高之路变
得曲折。
　　纷繁杂乱的市场环境和不断变化的宏观调控政策给证券研究提出了新的要求，带来了更严峻的挑
战。
面对市场的浮华和人心的躁动，如何坚定地保持自身的价值取向，通过寻找新的成长契机继续为广大
投资者挖掘超额回报，成为摆在所有证券研究机构面前的一道课题。
　　作为2006年“《新财富》进步最快研究机构第一名”、2007年“《新财富》本土最佳研究团队第
六名”，联合证券研究所面对挑战，幸不辱命。
研究所全体同仁再接再厉，继“发现价值”之后，又提出了“寻找成长”——在估值洼地即将被发掘
殆尽的情况下，“寻找成长”作为“发现价值”的有效延续，将承担起新时期领航证券研究的新思路
、新观念。
　　在“寻找成长”思路的牵引下，我们提出，市场估值固然是判断企业投资价值的一种参考，但在
一个宏观经济长期向好的大背景之下，静态的估值水平高低绝对不应成为限制市场走向纵深的桎梏。
我们认为，中国资本市场的重大制度推进正迅速诱导中国企业市场能力的改进，而资本市场的迅猛发
展必然为有能力的企业提供强大的崛起依托。
人们对黄金10年的预期，其实不仅仅是建立在对中国经济未来良好发展的预期上，更是因为大家相信
在这一过程中将有相当数量的上市公司成为行业甚至世界的巨人。
为此，我们必须超越“静态估值”这个命题，转向寻找那些“崛起中的、具备领袖特征的”成长企业
，通过深入挖掘那些由本土优势积累、工业化和城市化进程、社会变迁以及企业自身优势形成等因素
带来的内涵／外延成长机会，以实现发现价值、把握投资机会的目的。
“寻找成长”契合了联合证券研究所一贯坚持的研究理念——重点发掘持续价值的创造者。
正是基于这一理念，联合证券研究所能够始终保持清醒的头脑，冷静对待市场波动，持之以恒为投资
者提供适时的投资建议。
　　为了回馈广大投资者的厚爱，也作为对最近一段时期联合证券研究工作的总结，我们特地编辑了
联合证券研究所价值发现系列丛书之二——《寻找成长》。
该书主要收录了研究所2007年以来较为出色的研究产品，其中，既有领先市场、成功推荐的行业和公
司报告，也有关于权证、数量化选股、股指期货等金融衍生产品的研究报告。
这些报告贯穿了我们一直秉承的研究理念，相信会给读者带来一定的借鉴意义。
　　最后，还是要在这里再次感谢多年来一直关心、爱护联合证券研究所的基金、保险及其他广大投
资者。
我们的每一次进步都离不开你们的支持和鼓励，正是你们的殷切希望敦促我们全力以赴，正是你们的
鼓励鞭策让我们不断前行。
我们真诚希望能通过这本书与您分享我们的成就，也祝愿我们的研究能给您的投资带来丰硕成果！
　　盛希泰　　2007年11月
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内容概要

本书收录了2007年以来联合证券研究所成功推荐的领先市场的研究安全和深度研究报告。
书中，联合证券研究所提出要超越静态估值命题，转向寻找崛起中的具备领袖特征的成长企业，并提
供了寻找成长企业的线索、过程以及方法，其中许多理念属于国内首创，相信无论对于普通证券投资
者还是证券专业人员，这都是一本值得借鉴的佳作。
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作者简介

盛希泰，资深投资银行专家，1968年8月生，管理学硕士，曾从事过大学教师等工作，1992年加入证券
行业，现任联合证券有限责任公司总裁、中华全国青联常委、中央国家机关青联常委及中央企业青联
常委。
 盛希泰先生自2004年2月出任联合证券总裁以来，强调“营销是行业本源”，仅用一年时间就将联合
证券由一家亏损累累的公司改造成为持续盈利、市场排名节节攀升的企业；更在随后的3年中，缔造
了业界基金代销品牌、专职经纪人业务模式及团队建设也初见成效；培育出业界最优秀的并购团队，
打造了一支深具市场影响力的研究咨询队伍；同时通过战略调整，联合证券投资银行业务也正重归行
业领先地位；而证券业首创的先缩股再扩股的增资方案，更被同业广泛借鉴。
 盛希泰先生不仅在财务、证券、管理等专业理论方面造诣深厚。
而且金融证券实际工作和管理经验丰富，具备良好的职业素养，在业内声誉卓著。
盛希泰先生在国内主要财经媒体上曾发表过大量专业文章，所编撰的《权证全攻略》、《发现价值》
等专业著作在业内具有广泛影响，深受读者好评。
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编辑推荐

　　——什么是企业成长？
即企业价值成长。
 ——什么因素在激发企业成长动力、释放企业成长空间？
 ——如何寻找成长企业？
——如何从企业价值成长中获取超额回报？
《新财富》进步最快研究团队联合证券研究所为您深度剖析。
《寻找成长：凝结研究成果精华 寻找企业成长之路》收录了2007年以来联合证券研究所成功推荐的领
先市场的研究案例和深度研究报告。
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