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内容概要

本书紧紧围绕上市公司会计信息质量为研究中心，分别从盈余质量、盈余管理、价值相关性、及时性
、预测价值、可比性、审计收费等7个角度对上市公司会计信息质量进行了较为全面、系统和深入的
研究。
具体来看，对于盈余质量，主要从其产生的经济后果角度出发研究了盈余质量与公司价值之间的关系
；对于盈余管理，分别从政治成本和资本市场动机角度对其进行了研究，即基于我国特殊的制度背景
，分别研究了在电价受到管制、煤价不断上涨的情况下，火力发电类上市公司是否会通过盈余管理方
式实现其政治动机和上市公司是如何通过非经常性损益来进行盈余管理进而实现其资本市场动机；对
于价值相关性，主要研究了亏损上市公司的价值相关性，市场是如何对亏损公司进行定价；对于及时
性，分别研究了会计信息披露时机与内幕交易之间的关系和披露及时性的信息含量和影响因素；对于
预测价值，主要研究了上市公司发布的业绩预警公告是否具有信息含量，市场是否会对不同的业绩预
警公告类型产生不同的反应；对于可比性，主要研究了随着我国与国际惯例趋同的一系列准则和相关
．规章制度的发布，B股公司净利润双重差异是否得到逐渐缩小，按国内会计准则编报产生的净利润
与按国际会计准则编报产生的净利润可比性是否得到提高；对于审计收费，主要是研究了审计收费的
影响因素及审计收费是否会对审计独立性和审计质量产生影响。
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章节摘录

　　第二章 盈余质量与公司价值　　一、引言　　近些年来，如何改善上市公司形象及进一步完善资
本市场已成为众多新兴市场的重要课题。
中国政府也不例外，旨在规范市场，提高上市公司治理机制的措施纷纷出台。
这些措施包括建立清晰的产权结构、建立独立董事制度、股权分置改革，以及要求更加严格的信息披
露制度以提高公司透明度等。
尽管如此，中国上市公司的整体质量仍不高，公司治理水平仍低下，盈余质量普遍不容乐观。
　　盈余数据是股票投资者最关注的会计信息之一，但如何才能透视公司真正的盈利能力与潜力，及
时发现公司可能面临的危机，从而做出正确的投资决策，这就需要对公司的盈余质量进行分析。
盈余质量（earnings quality）的概念，早在20世纪30年代即被提出，到了70年代末期，由于价值投资理
念的兴起，公司的盈余质量逐渐受到重视。
但迄今为止，理论界对盈余质量的含义及评价标准尚未取得一致的看法。
从决策有用性的角度来定义，盈余质量是指公司披露的盈余对其盈利水平的如实反映程度。
　　国外的相关学术研究，提出了多种盈余质量的评价方法：一是从盈余的时间序列特征的角度来评
价，认为持续性好、预测能力强、波动性低的盈余是高质量的盈余；二是从现金、应计项目与收益的
关系角度来评价，认为盈余中现金比例越高，应计项目越少，盈余质量就越高；三是认为高质量的盈
余应符合可靠性、相关性与可比性的原则；四是考虑会计政策选择与应用对盈余质量的影响；五是从
总体经济环境及行业特征的角度分析盈余质量。
各种评价方法之间并不排斥，而是相互重叠和补充。
相关的研究同时提出了盈余质量与股票收益间的正相关性，认为盈余质量较好的公司，具有较高的盈
余反应系数（earnings response coefficient），股票价格会有正面的反映。
　　国内学者也致力于对盈余质量的研究，如储一昀和王安武（2000）、周建波（2004）等。
但由于我国证券市场的发展历史较短，有关盈余质量的研究还不多见，且相关实证研究主要呈现以下
几个特征：一是实证研究大多集中于盈余管理这一个维度，缺乏对盈余质量的综合研究；二是研究以
小样本为主，如亏损公司、保牌公司、IPO公司等，缺乏对上市公司整体质量的研究；三是虽然不少
学者也考察了全面盈余质量，但构造综合盈余质量指标的选取具有很大的主观性，且缺乏理论基础。
　　所幸的是，随着近年来中国证券市场与国际逐渐接轨和市场参与主体的日趋成熟，投资者已越来
越关注公司的基本面，加上国外相关研究领域的发展，依据公开的财务报表综合评判上市公司的盈余
质量，研究盈余质量和公司价值的关系已是一个具有现实意义的问题。
本章就是在这样的研究背景下，利用国外最新模型，结合中国实际情况，来考察盈余质量和公司价值
的关系。
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