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前言

　　资本账户开放是一个复杂的经济过程，包含收益和风险，同时对一国整体的经济发展会产生深远
的影响。
目前，大量的研究文献关注资本账户开放的潜在收益，但对资本账户开放的风险研究相比之下还稍显
不足，尤其是类似于中国这样的发展中和转型经济体。
　　本书是作者在其同名博士学位论文的基础上修改而成的，其研究将目光主要聚焦在发展中或转型
经济体（包括中国）资本账户开放的风险问题，研究视角落在资本账户开放、金融发展和经济金融稳
定三者之间的关系以及相互影响上。
通观全文，作者凭借其深厚的经济学理论和数理分析功底，对该课题进行了较为系统、规范和开创性
的研究与探索。
　　本书的篇章结构安排逻辑清晰，便于读者抓住问题的核心：第一章是全文的导论，给出了本书选
题的基本思考、研究方法介绍以及研究的脉络和主要内容。
第二章首先运用文献综述的方法，对资本账户开放、金融发展以及金融不稳定进行了综合性的概念界
定。
继而分析了中国的资本账户开放、金融发展以及金融不稳定的现状。
第三章在第二章关于资本账户开放、经济金融不稳定以及金融发展概念界定的基础上，进一步分析基
于经济金融稳定的金融发展、基于经济金融稳定的资本账户开放以及金融发展对资本账户开放的影响
。
第四章构建一个动态开放经济模型，研究了当金融发展程度发生顺经济周期变化时。
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内容概要

本书是作者在其同名博士学位论文的基础上修改而成的，其研究将目光主要聚焦在发展中或转型经济
体（包括中国）资本账户开放的风险问题，研究视角落在资本账户开放、金融发展和经济金融稳定三
者之间的关系以及相互影响上。
通观全文，作者凭借其深厚的经济学理论和数理分析功底，对该课题进行了较为系统、规范和开创性
的研究与探索。
 本书的最大特色在于综合运用理论、数理模型以及计量实证分析等现代经济金融学研究方法，多维度
、多视角地对资本账户开放、金融发展以及经济金融不稳定之间的关系和相互影响进行深入探索和研
究，并把重点聚焦在发展中或转型经济体（包括中国）之上。
有些研究结论具有非常重要的理论价值和实际借鉴意义。
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作者简介

　　李巍，经济学博士，现任教于华东师范大学商学院，任华东师范大学金融研究院院长助理，主要
研究领域为资本账户开放下的金融风险以及国标金融风险的传递效应等。
主持国家自然科学基金委员会项目“宏观金融不稳定对中国资本账户开放进程与最优时点选择的影响
”以及上海哲学社会科学规划办项目“上海服务业FDI开放进程中的金融风险”的研究。
近一年来，在《管理世界》、《世界经济》、《财经研究》等经济类学术期刊上发表论文近十篇，主
要代表作有：《直接投资开放对实际汇率、国内产出波动的影响》、《资本账户开放的风险分析：资
本账户开放、金融发展对金融不稳定和国内资本产出率的影响》以及《货币和资产收益的联动效应—
—源自通缩与通胀时期的证据》等。
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章节摘录

　　1 导论　　1.2 研究方法　　本书所涉及的是一项宏观金融学的研究课题，所依托的主要是西方国
际经济学、宏观经济学、金融学以及部分发展经济学的理论成果。
在研究过程中，大量参考、阅读了国内外公开发表的文献以及工作论文。
在具体研究方法上，充分结合了理论分析、构建数理模型和实证模型（包括横截面数据模型、时间序
列数据模型以及面板数据模型）等方法。
总体来说，本书较系统地研究了资本账户开放、金融发展以及经济金融不稳定三者之间的关系和相互
影响，得到一些具有一定参考价值的结果。
　　在经济金融学研究中，理论分析和数理模型分析是现代西方经济金融学中的两个重要的方法论方
向，两者之间发生过冲突、竞争，然而又相互依赖，共生并互补，共同促进了经济金融学的创新与发
展。
　　实证分析实际上就是对理论分析和数理模型分析中的相关假设进行检验，其目的在于使所有的经
济金融学假设都不离开实际，或离开得不太远。
许多经济金融学领域的理论分析以及一些数理模型中的假设非常具体，以至于所得到的结论强烈地依
赖于这些具体的假设（比如理论渊源、派系，数理模型的具体函数形式，选取和舍去的参变量等），
在这样的假设下，逻辑上的严格性得到了加强，而理论的适用范围大大降低了。
而实证分析的主要作用就是证明和证伪一些理论及模型假设，从而筛选出一些具有实际经济学意义的
假设和结论。
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