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前言

　　证券市场是现代经济的重要组成部分，是市场经济资源配置的重要途径。
在现代市场经济中，随着证券化程度的不断提高，证券市场在社会经济中发挥作用的范围和程度也日
益扩大和提高。
在建立社会主义市场经济的进程中，我国证券市场按照法制、监管、自律、规范的指导方针，从无到
有，从小到大，从区域到全国，迅速发展，在短短的十余年取得了举世瞩目的成就。
　　当前我国证券市场正处于由探索阶段到规范阶段的转折时期。
在这个时期，证券公司作为证券市场的主要中介机构和参与主体，其规范运作的重要意义不言而喻。
然而，规范必须要有监督。
毋庸讳言，现阶段证券公司的自律能力还有待于提高，内部监督还是一个薄弱环节，亟待强化和完善
；与此同时，还须加强外部监管。
　　众所周知，证券市场是商品经济、信用经济高度发展的产物，是市场经济中一种高级组织形态。
证券市场又是高风险市场，这是因为证券价格具有很大的波动性和不确定性。
这是由证券的本质及市场运作的复杂性所决定的。
同成熟市场相比，我国证券市场起步晚，还处于初级阶段，上市公司、证券公司等市场参与者的素质
有待提高，投资者风险意识相对薄弱，监管手段有待完善，管理市场的经验还不成熟，市场所隐含的
风险更大。
因此，我们必须充分认识防范和控制市场风险的必要性，把风险防范与控制当作市场建设过程中常抓
不懈的重要工作。
所有的市场参与者都要充分认识到这一点：风险防范，警钟长鸣。
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内容概要

证券市场风险管理丛书试图从证券市场的风险控制、证券公司的风险管理、海外券商的风险控制等几
个部分，全面简述证券市场的风险管理问题。
本丛书可供培训证券从业人员之用，同时也可提供证券公司管理人员、监管部门工作人员和财经院校
师生学习参考。
本书为该系列丛书之一，从证券市场的风险控制这一角度入手。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<证券市场的风险控制>>

书籍目录

第一章  投资风险的五大特征  第一节  长期存在的永恒性  第二节  不易察觉的隐蔽性  第三节  随时可降
的突发性  第四节  相互牵扯的连锁性  第五节  结局惨重的灾难性第二章  中国金融的风险现状  第一节  
中国金融体系中的风险状况  第二节  制度缺陷下中国金融市场的系统风险  第三节  金融体系不稳定因
素存在潜增的可能  第四节  风险控制日益受到证券市场重视第三章  剖析十大风险案例  第一节  发人深
省的十大风险案例  第二节  中国业界的反省与思考  第三节  金融危机中的管理之道第四章  证券市场的
风险管理  第一节  中国证券市场的特殊风险  第二节  建立有效的风险管理系统  第三节  防止券商风险
演化为公共风险  第四节  证券市场监管任重道远第五章  证券市场的各类风险及其成因  第一节  证券市
场的各类风险  第二节  证券市场的风险成因  第三节  股市泡沫与流动性过剩第六章  证券结算的风险控
制  第一节  证券结算风险不容忽视  第二节  结算风险的主要表现  第三节  证券结算系统风险控制与管
理  第四节  加强结算风险控制已成当务之急第七章  中国证券市场风险分析及定量风险管理体系  第一
节  中国证券市场风险分析  第二节  VaR风险管理理论简介  第三节  建立定量风险管理体系，控制证券
市场风险第八章  防范道德风险是核心问题  第一节  道德风险的危害与表现  第二节  证券金融从业人员
道德风险的防范  第三节  加强道德风险的防范  第四节  阻断风险链是关键所在第九章  强化信息技术的
风险管理  第一节  全球计算机安全问题应引起更多注意  第二节  网络犯罪及其对策  第三节  强化证券
市场电脑通信系统的管理  第四节  确保证券公司电脑通信系统的安全运行第十章  突发公共事件的风险
管理  第一节  突发公共事件的严峻挑战  第二节  证券市场应对突发事件的经验和教训  第三节  近年来
世界证券市场的突发事件回顾  第四节  建立我国证券市场突发事件应对机制第十一章  证券市场的制度
性缺陷不容忽视  第一节  中国证券市场的系统性制度缺陷  第二节  中国股市“制度性”缺陷的成因  第
三节  证券市场制度性缺陷犹存  第四节  中国资本市场境外化现象不容忽视参考资料

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<证券市场的风险控制>>

章节摘录

　　第一章 投资风险的五大特征　　所谓投资风险是指由不确定性所带来的收益减少的可能性，也就
是说，投资风险是指投资的预期收益不实现的可能性。
英文中有两个单词：Risk和Exposure，常被译为风险。
Risk强调外在环境中所包含的不确定性，而Exposure则强调主体暴露于客观环境中存在的Risk的程度，
因而又被译为暴露，但也常被译为风险。
既然风险是指可能性，风险的大小也就是可能性的大小。
然而，风险的大小与风险可能带来的损失程度无关。
这只要看一下蒙受较小损失的投资者，远远多于蒙受重大损失的投资者就清楚了。
　　在明确了投资风险的含义后，再来认识一下投资风险的特征，即长期存在的永恒性、不易察觉的
隐蔽性、随时可降的突发性、相互牵扯的连锁性、结局惨重的灾难性。
这也许有助于我们进一步提高风险意识。
以下我们就投资风险的五大特征，分别加以说明。
　　第一节 长期存在的永恒性　　国际证券结算资深专家、G-30小组成员、美国证券结算公司
（NSCC）总裁厄·丹尼斯（Dennis M．Corle）先生曾说过：“只有不进行交易的市场才不产生风险
。
”这说明了证券市场本身就蕴含着风险。
并且，高收益往往伴随着高风险，正像一对孪生兄弟一样。
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编辑推荐

　　撰写《证券市场的风险控制》是一个新的尝试，由于参考资料缺乏，专业水平有限，缺点与错误
在所难免，再加上近年来证券业务发展迅速，相关的规章制度变化较大，帮给写作带来一定的难度。
为此热忱希望各界有识之士批评指正。
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