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前言

　　不论是对中国还是对全世界，2008年均是动荡不安的一年。
发源于美国的次贷危机逐步演化成金融海啸，强烈冲击着世界货币金融体系，股市暴跌，汇市急剧波
动，经济下滑。
雷曼兄弟在一夜之间被海啸吞没，美林证券、房利美、房贷美、AIG等著名金融机构在美国政府的紧
急救助下，虽获得短暂的喘息机会，但仍在惊涛骇浪中苦苦挣扎；冰岛等国家甚至濒临破产边缘⋯⋯
　　毫无疑问，世界正经历自1929年大萧条以来最为严重的全球经济危机。
虽然中国金融市场尚未完全与国际金融市场接轨，我们受本次金融海啸的直接冲击并不大，但是由于
中国经济结构以中低端的制造业为主，以高能耗以及高消耗原材料、低人力成本为主，即使没有本次
金融海啸的冲击，中国经济也必将面临调整和升级。
金融海啸不但在一定程度上放大了中国经济调整和升级的难度，同时也在一定程度上推进了中国经济
调整升级的进程。
　　身处危机看危机，问题的关键是在海啸将至时，我们是否有一双看透迷雾的慧眼？
海啸袭击时，我们是否有一条避难的方舟？
海啸退潮后，我们是否还有从头再来的资本与勇气？
我们知道经济的景气循环不是偶然而是必然，或大或小的金融危机也只是轮回，无论牛市还是熊市，
风险和不确定性无处不在。
即使是最悲观的经济学家恐怕也预料不到中国股市在2008年会跌得如此惨烈。
　　直面金融海啸，最需要的是前瞻性地把握和驾驭。
潮涨终有潮落时，危机终将变转机。
庸者看潮落，智者观潮涨；庸者看危，智者见机。
联合证券一贯坚持“做一个发掘持续价值的创造者”。
正是沿承这一理念，我们提出“危机与转机”的思路，认为当市场不确定性充分暴露、估值被严重压
缩的情况下，投资者更应将注意力放到寻找确定性的投资机会上去。
目前，危机最强的破坏力已经释放，全球政府的救市措施正逐步显现作用，接下来会是一个渐进柔和
的市场吸收过程。
从国家近期出台的一系列政策措施，可以看出政府对国内外经济发展态势有明确认识，后续的刺激经
济政策必将为股市带来一定的结构性投资机会。
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内容概要

本书以联合证券过往“发现价值”、“寻找成长”和“不确定环境下投资”三部曲为脉络，收录了公
司2008年以来较为出色的研究产品，也是对价值发现系列丛书的完美总结。
本书既有领先市场、成功推荐的宏观、策略、行业和公司报告，也有关于数量分析、指数化选股等金
融衍生产品的研究成果，相信会给各类投资者带来一定的借鉴意义。
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作者简介

盛希泰，资深投资银行专家，1968年8月生，管理学硕士，曾从事过大学教师等工作，1992年加入证券
行业，现任联合证券有限责任公司总裁、中华全国青联常委、中央国家机关青联常委及中央企业青联
常委。

    盛希泰先生自2004年2月出任联合证券总裁以来，强调“营销是行业本源”，仅用一年时间就将联合
证券由一家亏损累累的公司改造成为持续盈利、市场排名节节攀升的企业；更在随后的3年中，缔造
了业界基金代销品牌、专职经纪人业务模式及团队建设也初见成效；培育出业界最优秀的并购团队，
打造了一支深具市场影响力的研究咨询队伍；同时通过战略调整，联合证券投资银行业务也正重归行
业领先地位；而证券业首创的先缩股再扩股的增资方案，更被同业广泛借鉴。
  
  　盛希泰先生不仅在财务、证券、管理等专业理论方面造诣深厚。
而且金融证券实际工作和管理经验丰富，具备良好的职业素养，在业内声誉卓著。
盛希泰先生在国内主要财经媒体上曾发表过大量专业文章，所编撰的《权证全攻略》、《发现价值》
等专业著作在业内具有广泛影响，深受读者好评。
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章节摘录

　　传承与转型　　三、电力设备：什么时候是顶部　　在电力需求减弱、机组利用小时数下降的大
背景下，2008～2010年，我国新增电力装机容量将由2007年的1亿千瓦逐步回落至9 500万、9 000万、8
500万千瓦。
我们预计，2010年之后我国年均新增装机为7 500万千瓦，进入相对平稳期。
　　水电、核电等结构性机会并没有想象中大。
未来13年，年均新增水电、小水电、核电量约为1 500万、241万、240万千瓦，与2007年的新增量基本
相当，难以出现爆发式增长机会。
　　2010年之前电网投资持续增长已经成为市场普遍共识。
现在市场所思考的问题是2010年之后会怎么样？
我们的初步观点是，2010年之后，在新增装机容量回落、填补历史欠账因素消失等作用力影响下，输
变电投资将进入平稳期并略有下降。
　　虽然只能依稀看清顶部、具体位置难以确定，但依然引起了我们高度重视。
在即将进入2009年之际，我们认为输变电设备行业性投资机会的终结时间将越来越近，长期看来企业
核心竞争力及持续成长能力应该成为关注重点。
因为，在市场平均PE已经向10倍靠近之际，输变电设备高达20倍以上的PE已经对2008～2010年电网投
资的持续增长进行了部分反应。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　联合证券研究所是首批经中国证监会核准的具有证券投资咨询资格的研究机构，有70余位专业精
英组成，研究范围涵盖宏观经济、行业公司、金融工程以及金融创新等领域。
　　在过去数年中，联合证券研究所秉承“专业、勤勉、务实、高效”的精神，以“发现价值、挖掘
机会、致力于客户资产增值”为研究理念，遵循且不断强化市场化导向，一方面大力引进业内顶尖人
才，另一方面倾力培养新人，研究新星不断涌现。
在股票、权证等研究领域取得了累累硕果，在历届“新财富”评选中屡获殊荣，行业声誉及影响力日
渐上升，深受机构投资者和客户的认同。
　　我们始终兢兢业业、不断探索，以求更高、更快地提升研究能力和产品素质，为客户创造更大的
价值。
　　联合证券系全国性大型综合类证券公司。
公司下属38家营业网点，分布于国内主要经济中心城市：深圳、北京、上海、广州、成都、南京、沈
阳、长春、哈尔滨、杭州、合肥、济南、南昌、海口、十堰、仪征、牡丹江等。
2006年以来，公司全方位大力拓展各项业务，并取得业内瞩目的成绩。
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