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前言

　　改革开放以来，我国电力工业快速发展，取得了很大的成绩。
截至2008年底，全国电力装机容量达到79 253万千瓦，发电量34 334亿千瓦时。
在此期间，电力工业生产结构和投资结构也发生了重大变化。
自1995年以来，随着鼓励“多家办电”政策的推行，地方、外商、私人等多种投资主体进入发电领域
，国家“独家办电”的垄断体制已被打破。
2002年年底，原国家电力公司拆分为11家公司即2家电网公司、5家发电公司和4家辅业集团公司，标志
着电力市场主体多元化的格局已经形成。
　　1998年后，我国电力供应相对饱和。
2003年以来，随着国民经济保持持续快速增长，电力的“瓶颈”问题日益凸显，除东北地区外，其余
大部分地区电力供需形势总体偏紧，局部地区季节性、时段性严重缺电。
为应对已出现的电力供需再度偏紧的局面，国务院调整了电力建设“十五”规划，此后每年新开工电
源建设项目都在2 500万～3 000万千瓦之间。
当前，加快电力建设的同时，亦不乏隐忧，电源项目建设过热且无序竞争、盲目上马，尚未走出高投
入、高成本、低效益的传统投资方式，其后果只能是浪费资源、加剧我国资源短缺局面；与已经过热
的钢铁、水泥、电解铝等行业互为因果，埋下经济过热的隐患。
　　电力发展的大起大落反映出了电力体制改革中隐含的一些深层次问题，虽然电力体制改革取得明
显进展，但厂网分开仅仅是迈出了重要一步，与市场化的目标仍相距很远。
新组建的电网公司、发电公司仍没有形成多元化的投资结构，一股独大，单一的产权结构，制约着企
业经营管理机制转换和治理结构改革，阻碍了资本的合理流动。
投资与电价的计划管理模式难以适应电力市场发展的需要，不能发挥市场对电力资源配置的基础性作
用，电力市场的实际运行情况与电力体制改革的目标仍存在很大的差距。
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内容概要

本书思考和探讨了中国电力市场改革所面临的问题以及金融市场能对电力市场化改革起到的重要作用
，我们应该利用金融资本市场解决电力行业发展中存在的一些矛盾，把金融资本市场作为电力行业改
革和发展的突破口，加快电力市场化的进程。
要实现电力行业、电力市场与金融市场的有机结合，需要我们积极探索，不断实践和总结。
    本书主要内容包括四个部分：第一篇是电力市场改革篇。
电力走向市场，通过市场竞争，达到资源的最优配置。
提出现阶段我国电力市场改革中存在的一些问题，重点关注决策机制非市场化、投资体制弊病、未充
分利用金融市场等方面。
第二篇是电力金融篇。
介绍了金融市场中一些与本部分有关的基础金融产品，如股票、债券、资产证券化等在电力市场中的
应用。
第三篇是电力衍生金融篇。
介绍衍生金融的理论，包括电力互换、电力远期、电力期货、电力期权等产品。
其可以在一定程度上避免电力资产的价格无限制的上涨与下跌，防止过多投机行为的出现，维护电力
市场秩序并满足不同电力交易者的特殊要求。
第四篇是电力金融风险管理篇。
研究了进行电力市场风险管理，除了能为市场参与者提供机会自由选择价格和风险偏好，还能减少参
与者对电价的操纵，减少供电商操纵空闲电力的数量，从而降低市场集权程度，维持电力市场的稳定
性。
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五”、“十一五”规划教材4本，出版专著3部，主持或参加的科研项目20多项；曾获全国电力企业管
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研优秀论文成果奖，获得2005年度上海市教学成果二等奖，主讲的“运筹学”课程是L海市教委重点课
程，领衔的“运筹学”教学团队获得2009年第二届上海市级教学团队称号，2009年获得宝钢教育基金
优秀教师奖，2008年获得上海市第四届高校教学名师奖，2007年获得上海市育才奖，1994年获得原国
家电力王业部“优秀教师”称号。
　　李江，上海电力学院讲师、经济学硕士。
主要研究方向：电力金融和电力营销。
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章节摘录

　　（2）电力商品的超前性。
电力行业为整个国民经济提供动力支持，是几乎所有产业必不可少的能源基础，电力作为其他行业的
动力，必须提前建设；另一方面，中国长期面对电力短缺的局面，影响国民经济其他产业生产能力的
发挥，制约经济和社会发展，因而要求电力工业的发展速度一般应高于国民经济的平均增长速度。
　　（3）电力商品消费的广泛性和不可替代性。
电能既是一种生产要素供其他行业部门利用，又是一种生活必需品供全社会人民使用，从而表现为消
费的广泛性。
工业自动化、生活自动化水平的提高是以使用电力为基础的，随着科技的发展和社会的进步，电力的
应用越来越无法替代，社会对电力产生依赖。
　　（4）电力商品的不可储存性。
电力产、供、销瞬间完成，用户得到的电力同时决定于电厂的生产能力和电网的传输能力，发电厂的
发电量在电网可靠的情况下，同时决定于用户的即时用电量，每时每刻要保证供需的动态平衡，是供
求直接对应的一体化连续型流程产业。
输配电系统要能保证电力系统的稳定性和可靠性。
　　（5）市场载体的惟一性。
电力市场的载体是电网，电网系指将一个或者多个区域内的发电厂与用户联结而成的共同的汇集、输
送、分配电力的输、配电网络，包括输电网架和配电网络，调相、调压系统，安全自动系统和调度与
通信系统四大组成部分。
目前的科学技术只能实现电能由电网（线路和变电站）传输，电力生产者只有通过电网才能将电力商
品送给消费者，电力用户也只能通过电网才能获得电力商品。
　　（6）电网的自然垄断性。
电力工业是基础产业，也是国家公共事业，在一定程度上具有行业垄断性。
随着电力供求关系的变化，行业的自然垄断性减弱，但电网仍具有自然垄断性，一个区域只能有一个
统一的大电网和电力市场，不能有其他的电网与其重叠和并行，如果一个区域由多个主体经营多个电
网，必然造成电力市场的混乱，其竞争无论多么有效，也无法弥补重复建设和造成电网事故带来的巨
大损失。
竞争机制只能从两头（发电侧和售电侧）引入，这是被世界各国电力工业发展实践证明了的客观规律
。
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