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内容概要

　　本书为《2009年证券业从业资格考试应试指导丛书》之一，该丛书分为五个分册。
每册每章包含三个部分：第一部分为考试大纲，主要目的是便于应试人员复习时对照；第二部分是教
材的要点提示，有利于复习者尽快抓住复习重点，提高复习效率；第三部分是复习题和参考答案，复
习题分为单项选择题、多项选择题和判断题三种题型。
书中还对教材中的难点、重点进行了解析，以方便考生对教材内容和考试要点的充分理解。
 　　本书还附有两套模拟试卷及参考答案，便于考生经过复习之后，自行检测自己的考试能力并判断
自己可能得到的成绩。
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章节摘录

　　证券投资基金的运作方式按基金运作方式的不同，可分为封闭式基金和开放式基金。
封闭式基金是指基金份额在基金合同期限内固定不变，基金份额可以在依法设立的证券交易所交易，
但基金份额持有人不得申请赎回的一种基金运作方式。
开放式基金是指基金份额不固定，基金份额可以在基金合同约定的时间和场所进行申购或者赎回的一
种基金运作方式。
　　封闭式基金与开放式基金的主要区别在于：（1）期限不同；（2）份额限制不同；（3）交易场所
不同；（4）价格形成方式不同；（5）激励约束机制与投资策略不同。
证券投资基金起源与发展、　　投资基金起源于英国。
1868年，英国组建的“海外及殖民地政府信托”，是公认的设立最早的投资基金，投资信托的另一位
先驱者是苏格兰人罗伯特·富莱明，他在1873年创立了“苏格兰美国投资信托”。
初创阶段的基金主要投资于海外的实业和债券，在类型上主要是封闭型基金。
　　投资基金的发展在美国。
1924年3月21日，在美国波士顿成立的“马萨诸塞投资信托基金”被认为是真正具有现代面貌的投资基
金，也是第一个公司型开放式投资基金。
在整个20世纪30年代，开放式基金的发展一直处于低速迟缓阶段。
　　1940年，美国政府颁布了《投资公司法》和《投资顾问法》，它们被认为是保护共同基金投资者
的两部最重要的法律。
1940年美国成立了投资公司全国委员会。
这些为证券投资基金提供了良好的外部环境，极大地推动了证券投资基金的发展。
20世纪80年代以后，证券投资基金在世界范围内更是得到了普及性发展。
　　目前，全球基金业发展的趋势与特点是：（1）在全球证券投资基金中，美国证券投资基金占主
导地位，其他国家发展迅猛。
（2）开放式基金成为证券投资基金的主流产品。
（3）基金市场竞争加剧，行业集中趋势突出。
（4）基金的资金来源发生重大变化。
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