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前言

　　2010年1月8日，中国证监会宣布，国务院已原则上同意推出股指期货及开设融资融券业务试点，
这表明完善我国金融衍生品市场的建设又上了一个新的台阶，而这距离2006年9月8日中国金融期货交
易所成立已三年有余。
　　在这三年中，让世人刻骨铭心难以忘怀的大事当属百年一遇的金融危机。
这场始于美国次贷危机的全球金融噩梦，得力于世界各国政府的通力合作，不计成本地实施了史无前
例的宽松金融货币政策，才稳住了人心，扼制了危机的进一步蔓延，展现了经济复苏的曙光。
然而，金融危机的恶果尚在显现：美国又传第二次房贷风险；冰岛、希腊、西班牙等国主权债务风波
迭起。
同时，过于宽松的货币政策是否引发或者说是否已经引发通货膨胀、世界经济是否会第二次探底的争
论不绝于耳。
总之，世界经济复苏尚不稳固，世界经济尚运行在风险区域。
那么为什么要在这种局势下推出金融衍生产品——股指期货，显然不单是为了稳定发展我国证券市场
，还应从衍生品工具的功能和世界经济全球化背景下更易发生系统性风险的研究入手予以把握领会。
　　我们知道，市场经济的核心是价格机制，价格波动的结果必然会使交易的一方受到损失甚至破产
，因此探寻规避价格风险之道成为市场经济参与者的又一本能需求，而这种需求随着市场经济的发展
变得日益强烈和迫切。
市场经济发展的实践告诉我们，规避市场价格风险最有效的方法是为基础产品制造出一个相关的衍生
产品，然后进行对冲。
商品买卖合同在相当程度上是为了规避现货商品买卖价格风险而衍生出来的，作为买卖合同标准化演
变而成的商品期货合约，其主要功能就是套期保值，就是为了更方便有效地对冲现货市场风险，其衍
生目的表现得更为直接明了。
因此，从一定意义上来说，金融衍生品产生的内在动力是规避价格风险，金融衍生品市场存在的现实
意义是它能为基础产品提供价格避险的场所和工具。
既然市场经济中价格风险是客观存在的，规避价格风险的需求是客观存在的，那么金融衍生品市场的
存在与发展也是必然的。
十多年来，我国商品期货市场为我国企业进行套期保值实现经营目标提供了有效途径，在促进我国经
济稳健发展中已经发挥并将继续发挥着独特的作用。
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内容概要

《巅峰与陷阱》致力于发掘股指期货等衍生产品下的隐含风险，通过案例评析与解读，为读者展现一
个完整的金融衍生产品市场。
股指期货虽然是最基本的衍生工具，但它的出现标志着中国资本市场迈上了一个新的台阶。
可以预见，在不久的将来，中国的资本市场还将有新的巅峰等待读者们来攀登，还有尚未发掘的陷阱
等待我们来识别和防范⋯⋯
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书籍目录

第一章  期货与股指的邂逅           期货诞生记             “风水宝地”芝加哥             从“农业时代”迈向“金
融时代”           利奥&#8226;梅拉梅德的烦恼             猪腩逼空             逃亡之旅             勇闯芝加哥             金融
期货诞生             黑色星期一             “金融时代”           当期货遇上股指             联姻股指             股指期货的
起落           第二章  给我一个支点,我就能撬动整个地球——关于“杠杆”的  故事           “保证金”给我
们带来了什么?             期货保证金:作用与风险             案例:在天上与人间游走             “融资融券”的杠杆  
          案例:费什巴奇兄弟公司           私募股权收购的陷阱             杠杆收购的“一波三折”             股权收购
基金的崛起             案例:黑石集团(The Blackstone Group)             案例:美国凯雷集团收购徐工机械           期
权的杠杆             期权合约交易             案例：维克多&#8226;尼德霍夫的噩梦             案例:中航油事件           
第三章  鱼和熊掌不可兼得           套期保值,避险者的利器           如何进行套期保值?             买入套期保值     
       卖出套期保值             股指期货套期保值策略的几个关键点             套期保值,并非十全十美           案例:
德国金属公司套期保值巨额亏损事件             噩梦开始             谁是罪魁祸首?             “德国金属”套期保
值策略失败所引发的思考           第四章  卖空,绝非胆小者的游戏           中国股市与卖空             卖空机制及
其作用             被动性卖空与主动性卖空           卖空的疯狂史             案例:向英格兰宣战             案例:香港金
融保卫战           第五章  对冲基金——在大盘跌宕的痛苦中狂欢           套利与对冲基金             东邪西毒的
成长史——对冲基金的发展历程             对冲基金的分类             对冲基金业绩             对冲基金对国际金融
市场的影响             对冲基金发展展望           案例：阿莫雷罗斯——“永不褪色的花朵”             套利——
永不褪色的花朵             美国天然气衍生品市场             娇艳之花             花之殇           案例：当吃人的“老虎
”遇上了科技泡沫             平庸的“华尔街奇才”             “华尔街奇才”的升起             “华尔街奇才”的
陨落           象牙塔里的武林高手             美国大学基金             案例:耶鲁基金             案例:哈佛基金           第六
章  数学天才的乐园           数学模型引发的华尔街革命             不要把全部鸡蛋都放进一个篮子里             我
们需要基金经理帮助我们选股吗?           BS定价公式,仿佛看到上帝在微笑             一个改变华尔街的发明    
        从象牙塔走向华尔街           在股票上,他们比我们聪明多少?             案例:南海泡沫与牛顿             案例:看
诺贝尔经济学奖得主们如何理财             案例:伟大的投机家——约翰&#8226;梅纳德&#8226;凯恩斯           
第七章  电脑程式化交易的陷阱           股市是人的游戏吗             程式化交易的出现             法宝之一:“多数
决定少数”             法宝之二:超越“人性”             缺陷           案例:年美国股灾             年美国股灾前             
崩溃前的预兆             股灾爆发——“黑色星期一”             拯救行动             股灾的经济根源——经济衰退 
           股指期货程式化交易是股灾祸首?           案例:长期资本管理公司——不可忽略的小概率事件             
长期资本管理公司营造的海市蜃楼             数学模型与市场的完美结合——长期资本管理公司的制胜法
宝             超级杠杆比率——LTCM如虎添翼             LTCM的崩溃           第八章  小人物改变世界           案例:
是他搞垮了巴林银行             巴林银行             魔鬼营业员——“小人物”里森其人             “账户”毁了巴
林银行           案例:法国兴业银行欺诈案             法国兴业银行和杰洛米&#8226;科维尔             如何才能亏得
恰到好处?             事件处理           案例:令华尔街难堪的瑞富丑闻             期货大亨菲利普&#8226;班尼特本
人             瑞富简介             华尔街丑闻:一个人欺骗了整个世界           案例:世界最大的金融丑闻——住友事
件             住友简介             明星交易员——滨中泰男             住友铜事件经过           案例:国债事件             事件
主角:管金生             无意中的创新——通货膨胀率期货             疯狂分钟             当噩梦醒来后           第九章  
投资天才的成长史           “投机大师”利维摩尔             投机小子             做空大师             兵败期货             人
性弱点             关键点             牛熊大战             天妒英才           “股神”巴菲特             少年股神             良师益
友             华尔街奇迹             巴菲特准则             集中投资             慈善大师           “金融巨鳄”索罗斯           两
个男人           量子基金           击败英格兰银行的人           东南亚风暴           金融炼金术           乐善好施           
“教父”格雷厄姆             少年时代             初入华尔街             自立门户             大萧条时期             格雷厄
姆&#8226;纽曼公司             授业解惑           第十章  故事还在继续           次级债危机中美国房地产次级贷款
的“打包”             金融危机的导火索——次级抵押债券             次级债的营销——资产证券化             资产
证券化所隐含的风险           次贷危机的传导           金融危机的传导机制             “买面包赠银行”时代          
  “镀金降落伞”的环球旅行             海啸向中国袭来           多米诺骨牌             兵败如山倒——美联储财政
部联手，政策频出             欧洲金融“保卫战”             亚太金融“保卫战”             中国金融“保卫战”      
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      风景这边独好——中国万亿救市资金效果           金融危机“启示录”             资产证券化，良药还是毒
药？
             虚拟经济与实体经济的关系思考             我国金融衍生品市场未来发展方向           后记
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章节摘录

　　1939年9月的一天，利奥正坐在一家理发店的椅子上理发，突然，外面有人开始大喊，“德国人来
了！
”母亲将他从椅子上拽了下来，他来不及穿好外衣就和母亲跑到了街上，他记得许多人都在奔跑、在
关门。
　　全城都笼罩在恐怖之中，他们全家也不得不搬到乡下居住。
他的父亲是当地犹太人委员会的一名委员，在德军的“闪电战”刚刚开始时不得不逃亡异乡，德军曾
到利奥的家中搜捕过他的父亲。
在利奥小时候的记忆中，德军就是辟啪作响的靴子、凶恶的咆哮，还有大声的斥问，但却没有面孔。
　　不久，逃亡在外的父亲和家里取得了联系，他做出了一项大胆的决定——全家逃亡美国。
就在母亲与父亲通上电话的当天，利奥和母亲带上简单的行李匆匆乘上了这个城市发出的最后一班列
车，去与父亲会合。
就在他和母亲出发的第二天，波兰的边境就全部关闭了，这意味着如果他们晚出发一天就会成为法西
斯大屠杀的牺牲品。
在立陶宛的维尔诺，他们一家团聚了，他们要继续横穿苏联广袤的土地到达东部港口海参崴，然后计
划走海路取道日本，再从日本坐船横跨太平洋到美国。
在几次签证失败之后，他们幸运地得到了当时日本驻立陶宛总领事杉原千亩的帮助。
据后来的统计，杉原千亩在那段日子里拯救了6000多名犹太人的生命，这些人通过日本又到了世界很
多地方。
1985年，以色列的瓦西姆纪念馆向杉原千亩颁发了奖章，以感谢他在第二次世界大战期间为拯救犹太
人所做的贡献。
与他同时获奖的还有奥斯卡·辛德勒。
　　1940年8月31日，利奥一家拿到了日本的过境签证，漫长的逃亡之旅开始了。
12月的一个极其寒冷的早晨，他们登上了从莫斯科开往西伯利亚的列车。
之后他们终于乘上了去日本的轮船。
轮船在海上走了三天之后，停靠在日本敦贺。
1941年4月18日这一天，他们全家在横跨浩瀚的太平洋后终于抵达了美国西雅图港。
后受芝加哥犹太学校的邀请，他的父亲去那里任教，从此他们全家定居芝加哥。
　　利奥逃往自由的生涯从1939年开始，历时两年。
他和他的父母跨过了两大洲和6个国家，他们机智地躲过了德国盖世太保和俄国克格勃。
有关逃亡旅程的故事几天几夜也说不完。
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编辑推荐

　　全球视角，精彩纷呈，从实例中找寻股指期货投资技巧。
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