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前言

　　鉴于2006年以来，我国证券市场制度建设的步伐明显加快，截至2009年底已构筑了相对完善的制
度体系，本书选取2006～2009年作为研究期间，按照法规与案例研究相结合的思路，共分为以下八章
。
　　第一章证券发行交易制度与案例分析，内容包括首次公开发行股票并上市管理办法与案例分析，
上市公司证券发行管理办法与案例分析，上市公司非公开发行股票实施细则与案例分析，推进企业债
券市场发展、简化发行核准程序与案例分析，上市公司股东发行可交换公司债券制度与案例分析，合
格境内机构投资者境外证券投资管理制度与案例分析。
　　第二章创业板上市管理、市场定位与案例分析，内容包括创业板的市场展望、神州泰岳创业板上
市案例分析。
　　第三章激励制度与案例分析，内容包括上市公司股权激励管理办法与案例分析、国有控股上市公
司实施股权激励办法与案例分析、支持中小企业技术创新政策与案例分析。
　　第四章并购重组制度与案例分析，内容包括上市公司收购管理办法与案例分析、可口可乐并购汇
源果汁案例分析。
　　第五章信息披露制度与案例分析，内容包括上市公司信息披露管理办法与案例分析、上市公司信
息披露及相关各方行为规范与案例分析。
　　第六章国有股东行为规范与案例分析，内容包括上市公司国有股东行为的原则性规范与案例分析
、上市公司国有股东资产重组和发行证券事项的规范、担保困境与股权定价之惑——沧州化工案例分
析。
　　第七章内部控制制度与案例分析，内容包括企业内部控制基本规范、上市航空公司内部控制案例
分析、中航油新加坡公司内部控制案例分析。
　　第八章注册会计师审计制度与案例分析，内容包括我国注册会计师行业发展的现实机遇、普华永
道审计高桥的责任分析、上市公司生存状况与审计师行为——圣方科技审计案例分析。
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内容概要

　　《证券市场制度建设与案例研究》将证券市场制度建设作为研究方向，既有全面的法规研读，又
有典型案例的深度剖析。
在紧贴时代背景和发展方向的思想指导下，将规范方法和案例方法相结合进行系统研究，基本内容框
架包括：证券发行交易制度与案例分析，创业板上市管理、市场定位与案例分析，激励制度与案例分
析，并购重组制度与案例分析，信息披露制度与案例分析，国有股东行为规范与案例分析，内部控制
制度与案例分析，以及注册会计师审计制度与案例分析。
　　《证券市场制度建设与案例研究》服务于上市公司、投资者和行业监管的现实需要，也是以证券
市场为施展舞台的经验研究和规范研究的重要背景参考。
我国的证券市场在发展中规范，在规范中发展，上市发行、投资交易、并购重组、信息披露、内部控
制和注册会计师审计等方面的制度保障不可或缺，相关制度研究和典型案例分析具有现实意义和实践
价值。
在依托证券市场进行经验研究和规范研究，日益成为流行色和主基调的今天，证券市场制度背景是科
学研究必须具备的常识，同时也是显而易见的重要起点。
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作者简介

　　刘华，系上海财经大学会计学院博士、副教授，中国注册会计师，上海市总会计师工作研究会会
员，研究领域为审计理论、内部控制和证券市场，研究特点为案例与法规研究，研究生案例教学获上
海财经大学校级教学成果奖。
　　完成教育部科研课题“证券市场内部控制系统研究”、参与财政部科研课题“注册会计师制度与
社会经济、环境发展之间的关系”。
　　出版《审计案例研究》、《审计理论与案例》、《审计治理规范与案例》等学术专著。
　　发表在学术期刊《审计研究》、《财经研究》、《财务与会计》上的专业论文20余篇，公开发表
的论文总量90余篇，发表在《解放日报》、《纳税人报》等报刊媒体的重大理论宣传成果40余篇。
针对会计师事务所治理、独立董事制度、管理层收购和内部审计建设，呈送政策内参4份。
　　为国际会计公司、上市公司和企业集团，提供审计理论与实务、内部控制、内部审计等领域的专
业培训和设计咨询。
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章节摘录

　　1.净利润　　《IP0管理办法》对净利润提出了三个要求：一是最近3年连续盈利，要求企业有稳
定的盈利能力；二是最近3年累计净利润不低于3000万元，要求企业具有一定的盈利规模；三是计算净
利润时要以扣除非经常性损益前后较低者为依据，以合理反映发行人生产经营活动的持续盈利能力。
　　2.经营活动产生的现金流量净额和营业收入　　经营活动产生的现金流量净额是衡量发行人盈利
质量的重要指标，《IPO管理办法》要求发行人最近3年经营活动产生的现金流量净额累计超过5000万
元。
考虑到部分行业的企业由于行业的特点，其经营活动产生的现金流量净额较小或者甚至为负数，但仍
具备较强的持续盈利能力，《IPO管理办法》将营业收入指标设定为现金流量指标的替代指标，即要
求最近3个会计年度的营业收人累计超过3亿元，为最近3年净利润指标的10倍。
　　3.持续盈利能力　　由于不同行业的盈利模式千差万别，《IPO管理办法》主要从防范重大风险的
角度，对可能对持续盈利能力产生重大不利影响的情形做出了禁止性规定，要求发行人不得存在下列
情形：一是发行人的经营模式、产品或服务的品种结构已经或将发生重大变化，并对发行人的持续盈
利能力构成重大不利影响；二是发行人的行业地位或者发行人所处行业的经营环境已经或将发生重大
变化，并对发行人的持续盈利能力构成重大不利影响；三是发行人最近一个会计年度的营业收人或净
利润对关联方或有重大不确定性的客户存在重大依赖；四是发行人最近一个会计年度的净利润主要来
自不能合并财务报表的投资收益；五是发行人使用的商标、专利、专有技术以及特许经营权等重要资
产或技术的取得或使用存在重大不利变化的风险。
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