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内容概要

　　本书是由上海财经大学中国经济研究中心策划的。

全书共分五章，主要探讨了股市、汇市、期市、房市联动的一般理论，股市波动及其对汇市、期市、
房市和我国经济安全的影响研究，期市波动及其对汇市、股市、房市和我国经济安全的影响研究，房
地产市场波动及其对股市、期市、汇市和我国经济安全的影响研究等内容。
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作者简介

　　上海财经大学财经研究所，学校唯一独立建制的综合性专职科研机构，现任所长为赵晓雷教授。
财经研究所现有区域经济学博士点、硕士点，国防经济博士点、硕士点，农业经济管理博士点、硕士
点，能源经济与环境政策博士点、硕士点，城市经济与管理硕士点。
面向国内外招收博士研究生、硕士研究生。
　　财经研究所的专职科研队伍由具有博士学位及高级职称的专业人员组成。
主要研究领域有区域经济、城市经济与管理、房地产经济、宏观经济分析与预测、公司治理与产权理
论、世界经济、农业经济管理、资本市场、能源经济等。
研究人员擅长的外语语种有英语、俄语、日语、韩语、法语等，并与美国、英国、法国、日本、俄罗
斯、韩国、中亚、中国香港地区、中国台湾地区等国家和地区进行广泛学术交流与合作，互派访问学
者。
　　财经研究所是上海市政府发展研究中心常务理事单位，承接了大量国家社会科学基金项目、国家
自然科学基金项目、省部级规划课题及决策咨询研究项目，获得了包括孙冶方经济科学奖在内的一大
批省部级以上奖励，并通过承接企业和各级政府管理部门的委托咨询研究项目，直接为现实经济服务
。
　　中国经济研究中心，中国经济研究中心是财经研究所下属的一个专业研究机构。
本中心汇集了具有经济学、金融学与管理学等不同学科背景的国内外博士多名，拥有雄厚的研究力量
，主要研究领域为国民经济安全、宏观经济分析与预测等。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<国民经济安全研究>>

书籍目录

前言
第一章  股市、汇市、期市、房市联动的一般理论
  一、股市与汇市的联动
  二、股市与房市的联动
  三、股市与期市的联动
  四、房市与期市的联动
  五、汇市与期市的联动
  六、房市与汇市的联动
  参考文献
第二章  股市波动及其对汇市、期市、房市和我国经济安全的影响研究
  一、引言
  二、股市波动对汇市的影响
  三、股市波动对期市的影响
  四、股市波动对房市的影响
  五、研究结论及政策建议
  参考文献
第三章  汇市波动及其对股市、期市、房市和我国经济安全的影响研究
  一、汇市波动的经济效应
  二、汇市波动的国际经验——德国、日本的经验和启示
  三、防止汇市大幅波动的政策建议
  参考文献
第四章  期市波动及其对汇市、股市、房市和我国经济安全的影响研究
  一、期货市场与汇市、股市、房市联动机制及链条
  二、期货市场与汇市、股市、房市联动的市场表现
  三、期货市场及关联市场波动对我国经济安全的影响
  四、政策建议
  参考文献
第五章  房地产市场波动及其对股市、期市、汇市和我国经济安全的影响研究
  一、房地产行业的基本属性
  二、房地产市场与国民经济发展
  三、我国房地产市场发展与风险分析
  三、我国房市与金融市场的联动关系分析
  四、推动我国房地产市场健康发展的建议
  参考文献

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<国民经济安全研究>>

章节摘录

　　第一章 股市、汇市、期市、房市联动的一般理论　　一、殷市与汇市的联动　　20世纪70年代初
，国际金融体系发生了巨大的变化：布雷顿森林体系崩溃，浮动汇率制取代固定汇率制，资本流动迅
猛发展，阻碍资本流动和外汇交易的各种限制逐渐被取消。
国际金融体系所发生的这些变化，一方面极大地拓宽了投资机会，另一方面汇率波动的频繁和剧烈也
放大了投资风险。
这促成了理论界有关外汇市场与股票市场相互作用关系研究的繁荣。
尤其自20世纪90年代以来，随着经济全球化以及资本流动全球化的发展，不同市场之间的联动关系越
来越明显，特别是随着机构投资者在全球范围内进行资产配置和组合管理，外汇市场对资产市场价格
的影响越来越大，汇率风险成为资产市场投资的主要系统性风险之一，有关二者关系的理论和实证研
究更是层出不穷。
有关汇率和资产价格关系的研究，到目前为止，主要集中于汇率和股价的关系，间或有研究汇率与债
券价格或房地产价格的。
　　关于汇率和股价的关系，西方学者较早就有关注并形成了两种成熟的理论：现金流导向模型和资
产选择模型。
前者着眼于微观层面，强调经常项目对汇率变化的影响，认为汇率变动通过影响国际竞争力和贸易平
衡，从而影响企业的进出口和收入水平并波及企业股票的价格。
后者则强调资本项目影响汇率变化的重要性，认为预期汇率变化会引起投资者调整其资产组合（如持
有预期币值上升的货币计价的股票和债券），导致资本的国际流动，引起汇率变化，同时改变资产供
求关系，影响资产价格。
而股票价格的变动会通过财富效应进一步影响一国货币需求，从而影响汇率。
　　（一）汇率变动对股票价格的影响机制分析　　1.流量分析模型　　流量分析模型认为汇率波动
对股票市场的影响主要通过两个机制：一是实际汇率水平和经济活动之间的作用机制。
实际汇率的贬值将会提高本国商品对国外商品的竞争力，从而提高国内总需求和总产出的水平。
二是经济活动与股市表现的作用机制。
具体来说，由于公司的股票价格反映了公司预期现金流及盈利能力，而公司预期现金流及盈利能力很
大程度上受国内总需求的宏观环境所影响，因此，股票价格反映了现在及预期的经济活动。
经济活动可以用下列指标衡量，如工业产值、实际经济增长率、失业率和企业利润等。
因此，流量分析模型认为，存在着从汇率到股票价格的正向因果关系，即本币贬值将促使股票价格上
升。
　　现实中，汇率波动对企业价值有多种影响途径，为了清晰地反映汇率波动对企业价值不同的影响
渠道，学者们构建了不同的模型进行理论分析。
Shapiro（1975）是最早采用建模方法研究汇率和企业价值关系的经济学家，他所构建的两国模型显示
，本币贬值将增加本国企业的价值，降低其国外竞争对手的价值。
　　⋯⋯
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