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内容概要

《看不见的手》一书是史蒂文·德罗布尼(Steven
Drobny)在对冲基金研究领域的一部重要著作。
书中详细列举了作者与十余位全球顶级对冲基金经理的实名或匿名访谈内容，从中不仅展现了他们如
何进行资金管理、如何应对不可预知的风险以及投资管理中的挑战，并且对传统的实钱投资方法(包
括60-40法则、耶鲁模式等)的缺陷进行了深刻反思。
读者不仅可以从中了解这些基金经理的独特的投资视角，更能够学习到密切关注并严格控制风险的正
确之法。
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作者简介

　　史蒂文，德罗布尼，伦敦政治经济学院硕士，德罗布尼全球咨询公司（DGA）创始人，著有《黄
金屋：顶级对冲基金交易员如从全球市场中获利》（InsideetheHouseofMoney）。
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第一部分 实钱与2008年金融危机
　第1章 重新思考实钱
 　Ⅰ．为什么要讨论实钱
 　Ⅱ．实钱的演化
 　Ⅲ．重新思考实钱——宏观法则
　第2章 研究员——安德鲁斯·德罗布尼及德罗布尼全球顾问公司
　第3章 家庭理财室投资经理——吉姆·雷特纳及猎鹰管理公司
第二部分 看不见的手
　第4章 赌场经营者
　第5章 哲学家
　第6章 债券交易员
　第7章　教授
　第8章　商品交易员
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　第10章　商品套期保值者
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章节摘录

　　我小时候很喜欢玩扑克、桥牌和其他一些游戏。
不过这些游戏已无法激起我的兴趣，现在我从市场中的冒险得到了类似的刺激，尤其是冒险背后的分
析。
市场是一种紧张的智力游戏，它带来的结果是真实的，而且如果运转得当，会给冒险者和社会带来真
实的收益。
我发现市场具有极大的吸引力，尤其是宏观方面的因素，因为世界经济和地缘政治是相互作用的。
我喜欢去解释世界和市场中正在发生的事情，识别最佳的风险一收益比，想着如何剔除不必要的风险
、如何抵御其他风险，以及如何构建投资组合。
然后你就可以基于这种分析进行交易，并能看到结果。
我喜欢做对了或做错了的结果反馈。
　　对或错的结果反馈如何影响你？
　　错误的结果让我很恼火--当我觉得自己犯了错误的时候，我就很不开心。
有件事情很重要，就是要澄清亏损和犯错不是同一件事。
同样，赚钱和做对了事情也不必然是同一件事情。
有一段时期我赚了不少钱，但是感觉一团糟，因为不能很好地判断市场。
也许是因为在不同的投资环境中，或者我的头寸不是最优的，或者我的头寸规模或对冲措施本可以做
得更好。
类似地，我可能亏了钱，但仍然很开心，因为意外的事情发生后，我有一些有效的防御措施，限制了
我的损失。
又或者我修正了我的看法，变动了头寸，使得我以较小的亏损获得未来赚大钱的新机会。
我的择时能力并不好，所以我避免短线交易，不愿去尝试择时策略。
它可能减少了很多苦恼和遗憾，这对你集中注意力很重要。
　　心理因素的重要性--你自己的心理以及其他市场参与者的心理--被绝大多数机构投资者低估了。
并且理解你自己的心理比理解市场的心理要困难得多。
要真正理解你如何工作，在不同的环境中你的心理如何变化，以及当你在监控市场时如何控制这种心
理和风险，都需要花更长的时间。
你只能随着时间的推移去逐步学习。
　　在你职业生涯中的什么时候，你了解了你的技能？
　　有人曾了解吗？
对于我来说，可能是在10年前，那段时期可能很好，也可能很糟糕，对我心理的影响比现在要大。
当我觉得我不能理解市场中正在发生的事情时，或者我觉得我犯了错误时，我仍然感到很恼火。
但是，我对亏损并不是那么恼火。
　　&hellip;&hellip;
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媒体关注与评论

　　在许多人急于确定&ldquo;发生了什么事情&rdquo;的时候，《看不见的手》-书中所体现的真知灼
见，为机构投资组合管理提供了非常有价值的远景路线图。
在我们的养老金、教育基金和基金会的亿万资产都处于风险之中的关键时刻，本书向那些为后代子孙
管理资产的信托人们提供了重要的经验。
　　&mdash;&mdash;迈克尔.K.巴里（MichaelK.Barry），马里兰大学系统教育基金首席投资官　　　　
对于任何想要深入了解如何在剧烈波动环境下成功投资的人来说，他们都将从过去几年里那些聪明睿
智和富有创造力的基金经理的经验指南中受益。
赶紧翻开本书，去享受阅读的盛宴吧！
　　&mdash;&mdash;阿米尼奥&middot;弗拉加（ArnunioFraga），巴西避险资产管理公司
（GaveaInvestimentos）合伙　　创始人，巴西中央银行前行长　　　　德罗布尼的这项业绩富有开创
性，他在本书中分析了实钱投资者的缺点，并提供了解决方法，这些方法源自顶级宏观对冲基金经理
的投资技巧。
　　&mdash;&mdash;约翰&middot;波特（JohnPorter）博士，巴克莱银行全球投资组合与流动性管理部
总经理　　　　德罗布尼最具影响力的思想再次深入投资领域，以发现一些非同寻常的智慧和真实的
启示。
（（看不见的手》描绘了成功者和失败者的情形，使读者能够洞悉当前资金管理行业正在经历的变迁
。
&mdash;&mdash;约翰&middot;布伦乔尔森（JohnBrynjolfsson），金刚狼投资管理公司（ArmoredWolf）
首席投　　资官，太平洋资产管理公司（PIMCO）前投资组合经理　　　　作为一名基金经理，我发
现这本书极具洞察力。
对于人们长期形成的实钱管理设想以及新近采用的实钱管理方法，本书纷纷提出了挑战。
因此，我感到分外震撼。
　　&mdash;&mdash;里什，那让（RishiNarang），进步资本管理公司（TelesisCapital）首席投资官
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编辑推荐

　  同名英文原版书火热销售中：The Invisible Hands: Hedge Funds Off the Record - Rethinking Real Money
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