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内容概要

　　《高等院校会计与财务管理系列教材：国际会计（第2版）》的主要读者是会计、金融和国际贸
易专业高年级的本科生，希望拓展视野的研究生，以及从事国际会计事务、国际投资和国际商务活动
的公司财务管理的有识之士。
编写本书的另一个目的是希望能对从事国际投资、国际贸易和涉及国际会计事务的会计人员、管理者
和咨询服务者的发展有所裨益。
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章节摘录

版权页：   插图：   国际资本市场主要有以下功能：（1）提供了一种机制，使资本能迅速有效地从资
本盈余单位向资本缺口单位转移，此时资本市场承担了一级市场功能，只有一级市场才能通过发行和
增发新的证券，为资金需求者提供新的资金来源。
（2）为已发行证券提供充分流动性的二级市场，即发行证券的流通市场，二级市场的存在是为了保
证一级市场更有效地运行，二级市场上投资人可以通过不断调整其资产组合来降低风险，获取最大收
益，并且随时使证券变现；同时，发行人也可以迅速并持续地从社会上募集到其扩张所需的资金。
（3）能够更广泛地吸引国外资本或国际资本，提高资本使用效率及跨国问调配速度。
（4）能够以较低的成本吸收资本，降低融资成本，提高资金运作效率。
（5）能够通过发行国际证券的形式或创造新的金融工具，规避风险，逃避各国的金融、外汇管制及
税收问题。
 （二）国际资本市场的变迁及其发展趋势 在过去的100多年间，世界经济从严格的国别壁垒和分割走
向全面的区域联合和一体化，资本作为经济发展的要素之一，率先实现了大范围的跨国界流动，而国
际资本市场则经历了由分割到融合进而走向全球化的发展历程。
从总体上看，国际资本市场始终保持规模持续扩张的态势，资本跨国流动的影响范围不断扩大，可以
说，全球化始终是国际资本市场的发展指向和最终目标，并将成为21世纪初期国际资本运动的主要特
征之一。
 1.20世纪初的国际资本市场活动特征 自20世纪初到20世纪50年代，国际资本市场开始在资本的国际配
置中发挥积极作用，主要表现出如下特征： （1）国际资本市场推动国际资本由欧洲涌入美、澳等当
时的新兴市场国家。
一般认为，古典金本位盛行的1870年到1914年的将近50年问，国际资本保持高度流动性，并大量由欧
洲涌入美国和澳洲等地区。
 （2）公共机构是国际资本市场活动的主体。
当时的国际资本市场主要表现为：借款国家政府和部门大量向英国、法国和德国的资本市场发行固定
利息债券，美国的债权人在国外建立子公司，通过持有过半数的股权（或独家经营）对其进行控制等
。
 （3）国际资本市场具有很强的波动性，尤其是国际债券的利率随时间及国别的变化而出现大幅度调
整。
 （4）资本流动因资本输出国和输入国宏观经济状况变化及突发性政治经济事件而出现上升和下降。
1929～1933年全球性金融危机引发的大萧条，导致普遍的债务违约，严重打击了国际资本市场的活动
。
20世纪30年代，在货币贬值预期普遍存在和战争等因素的影响下，资本运动大部分采取了短期资金外
逃的形式。
这种状况一直持续到第二次世界大战结束。
 2.“欧洲美元”时期的国际资本市场特征 第二次世界大战结束后，国际范围的私人银行贷款和证券投
资受到相当程度的抑制。
资本无法突破地域限制，更多地表现为在货币发行国境外的流动，市场交易行为也大多发生在“国外
”，即“欧洲美元交易”。
这一时期国际资本市场的特征如下： （1）国际资本市场活动停留在“欧洲市场及欧洲货币”的范畴
。
在第二次世界大战后的废墟上崛起的布雷顿森林体系，构筑了20世纪后半期国际金融秩序的基础；同
时，该体系的核心——国际货币基金组织的有关协定，则明确了布雷顿森林体系下国际资本流动的基
本规范。
在布雷顿森林体系实施初期，各国普遍对资本流动进行不同程度的控制，严格控制下的资本绕并管制
在货币发行国境外流动，形成了欧洲资本市场的雏形。
欧洲资本市场既是银行间市场，又是政府筹措资金的市场，同时还为大公司提供借贷服务，商业银行
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是该市场的核心。
欧洲资本市场资金来源广泛，数额庞大，以多种兑换货币计值，充分满足各种借款需要，商业银行经
营自由，贷款灵活简便，资金安排迅速。
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编辑推荐

《高等院校会计与财务管理系列教材:国际会计(第2版)》的主要读者是会计、金融和国际贸易专业高
年级的本科生，希望拓展视野的研究生，以及从事国际会计事务、国际投资和国际商务活动的公司财
务管理的有识之士。
编写《高等院校会计与财务管理系列教材:国际会计(第2版)》的另一个目的是希望能对从事国际投资
、国际贸易和涉及国际会计事务的会计人员、管理者和咨询服务者的发展有所裨益。
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