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内容概要

　　最近，不管是在学术，还是在决策层，资产价格波动的宏观经济影响都受到了越来越多的关注，
这很大程度上是由于最近证券市场暴涨暴跌，现在又轮到了楼市。
这一领域的大多数研究都只关注于金融资产价格，房价的作用则没有得到同等程度的研究，本书通过
研究资产价格尤其是房价对宏观经济各方面的影响来填补这一空白。
　　房价泡沫及其后果在大多数发达国家已经成为宏观经济政策关注的焦点。
本书阐述了房价波动和经济基本面这两者的关系。
房产有很多特点，使其不同于证券等其他资产，对于居民来说，房地产不仅仅是一种资产，而且还是
一种提供遮蔽和其他住房服务和耐用消费品。
结果，房屋通常是居民最大且最重要的资产，并因此占据了居民财富的一大部分。
类似地，银行资产的一大部分也与房屋价值联系在一起。
因此，房价波动或许会对经济活动和金融系统的稳固造成巨大的影响。
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章节摘录

　　人们或许考虑用来评估未来通胀的变量，取决于评估的期限。
在预期一个月的评估中，人们或许考虑此类的变量，例如，最近的通胀趋势、汇率、石油及其他产品
价格、季节因素和公布的税制改革等。
在预期十年的评估中，人们或许考虑政策制度的强度和冲突的可能性，以及政府财政和货币制度，以
及世界范围的通胀趋势。
　　中央银行可以独立运营，其拥有通过实现一个较低的、稳定的通胀率来保持物价稳定的授权，对
于它来说，通胀评估的最恰当期限似乎是提前四到八个季度。
中央银行可使用的主要工具，是它控制短期利率的能力。
存在一个共识，即利率政策的变化主要影响通胀的期限大约是两年。
但是，评估其他可能对经济有影响的因素，需要抵消哪种货币政策，这种能力逐渐恶化了对等的预测
尝试。
很少有预测（作为对比模拟）是超过两年的期限。
　　因此，现在我们要处理的问题是，现存的（和过去的）资产价格通胀的各种估量，能否帮助评估
未来商品和服务的价格通胀，例如，通过RPI、CPI或GDP平减指数的形式估测未来四到八个季度的通
胀情况，这毕竟是大多数货币政策委员会必须进行的任务。
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