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前言

　　本书的写作完成于我们三位作者在剑桥大学任职期间（都莫离开剑桥供职于纽约联邦储备银行之
前）。
我们的合作源于一项题为“世界金融机构”的研究课题。
该课题由剑桥大学皇后学院的约翰.伊特威尔以及纽约新社会研究学院的兰斯·泰勒（LanccTaylor）共
同主持。
我们很感谢福特基金会对此课题的资助。
同时，我们也向剑桥商业研究中心以及剑桥金融研究基金的同仁们深表谢意，他们的意见和建议激发
了我们很多的写作思路。
尽管很多章节最初起草时是分别进行的，但是我们进行了后期整理，因此共同承担文责。
　　本书发表的观点仅属于作者的个人观点，在任何情况下都不代表纽约联邦储备银行或联邦储备系
统。
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内容概要

本书完成于三位作者在剑桥大学任职期间的一项题为“世界金融机构”的研究课题。
在过去的三十年中，一些金融危机的爆发了就业的严重减少和生活标准的明显降低，危机的这些后续
影响引发了国际金融监管的不断创新。
金融风暴在所难免，这是由国际金融市场的本质决定的。
我们希望本书的观点能够未雨绸缪，有助于形成一个更加坚固的金融体系。
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章节摘录

　　尽管承担风险主要是金融机构的事，但是金融市场中的价格仅仅反映出了私人机构对风险的计算
，所以往往会使整个社会面对的投资风险的定价过低（或者成本考虑不足）。
在金融市场中对风险定价过低会产生负外部性，也就是过度承担风险而导致金融危机。
监管当局的任务就是将风险的负外部性内化，使得投资者将他们的行为造成的社会风险考虑在内。
以下两种方法均可以完成内部化：（1）例如，通过要求企业遵守资本充足标准或者是特定的风险管
理实践，来使企业将风险内化；（2）通过直接监管公司活动的方式来内化风险。
这样，金融监管当局就能够使企业在进行业务活动时把系统风险考虑在内，从而减少金融市场发生系
统性崩溃的情况。
尽管有效监管在降低一般性的系统风险上表现卓著，但是不会保护银行和企业远离异常的市场风险。
即便是最完美的监管标准和风险管理实践有时也会对特殊的市场动荡束手无策。
不管怎样，在一般性情况下，通过树立维持市场稳定性的信心，就能够有效地降低异常市场风险的发
生机会。
　　而且，银行业逐渐认识到，传统的风险管理方法已经不合时宜，需要新的措施来对新出现的金融
工具进行风险评估。
为了能够降低复杂多变的金融市场中的风险，银行业采用了创新的金融工具使其从多个国家取得收益
，因此在任何一个年份。
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