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前言

财务经理们面临着一些关键的决策问题：公司应该进行什么样的资本投资？
为给这些投资筹集资本，公司是应该用已获的利润再投资呢，还是应该发行普通股股票，还是应该借
款？
什么样的计划才能保证公司在财务方面始终保持强势地位和健康的状况？
这本书就为回答这些问题提供基本的理论。
本书是我们《公司理财原理》第九版的精要版。
有些《公司理财原理》的读者建议说，那本书的范围太大了，有些他们用不上。
考虑到这种建议，我们编写了这本精要版。
我们相信，这本精要版能给财务经理提供足够的必要知识。
本书的前11章基本上与《公司理财原理》一书保持一致，包括资金的时间价值、债券和股票的估价和
实践中的资本预算决策问题。
其余章节探讨市场有效性、股利政策、资本结构、期权估价和长短期财务计划。
熟悉《公司理财原理》的读者可能会注意到这些章节的一些小变化。
在介绍期权的章节中，我们给出了一个简单的例子，介绍扩张期权的估价，但省略了那本书附录中的
期权价值的稀释效果。
在介绍短期财务计划的章节中，我们增加了对公司可以放置其闲置多余现金的货币市场工具的论述。
当然，决定应该包括什么，应该省略什么总不是那么容易的事情。
我们是想加进例如新股发行、兼并、私募股票、信用风险等这样的问题的，但这本书的主旨应该是精
要，因此，我们在参阅了大量的财务课程一个学期的内容后，最后决定将内容限定在目前这些最常用
的议题上。
我们考虑到，有些老师讲课时可能愿意使用不同的议题顺序，因此，我们尽力使这些内容模块化，以
方便按任意顺序介绍本书的各部分内容。
例如，即使在没有学习估价和资本投资之前，阅读有关财务报表分析和短期财务决策的问题时也应该
是毫无困难的。
在本书中，我们既介绍了公司理财的理论，也描述了公司理财的实务操作。
我们几乎不用解释为什么财务经理在其工作中必须掌握这些实践操作的技巧，但我们应该明确为什么
进行实务操作的这些财务经理还要掌握理论。
管理者们从经验中学习如何处理常规的问题，但优秀的管理者还应该能应对变化的挑战。
为做到这一点，你需要的就不只是历史悠久的经验法则了，你必须理解公司和金融市场为什么会是那
个样子，换句话说，你需要的是理财的理论。
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内容概要

本书以独特的视角，完整地构建了公司理财学的基本框架。
本书以价值作为出发点，紧密结合公司理财实践的需要，精选了风险、资本预算实务、融资决策与市
场有效性、股利政策与资本结构、期权、财务计划与营运资本管理等核心内容。
本书理论与实践并重，在论述理论的同时强调公司理财的灵活性，要求公司财务人员要能够根据随时
可能发生的变化对理财策略进行调整。
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章节摘录

插图：我们已经说明了经理是股东的代理人，但也许却回避了这样的问题：“经理们愿意为其股东的
私人利益服务吗？
”全力使股东富裕起来是否就意味着经理们必须像贪婪的雇佣兵一样恃强凌弱、蹂躏百姓呢？
本书的大部分内容都在讨论增加公司价值的财务决策，这些决策都不需要恃强凌弱、蹂躏百姓。
大多数情况下，企业经营盈利（doing well）（使价值最大化）和正常经营（doing good）并不矛盾。
获利的公司应当能够满足客户需求，拥有忠诚的雇员。
如果公司招致客户不满，并虐待员工，最终就有可能使利润下降，股价低迷。
当然，我们说公司的经营目标是使股东财富最大化，但这并不意味着就没有任何别的限制。
法律会对经理有所制约，使其不至于做出不道德的决策，但大多数经理并不是只盯着法律条文或谨守
书面契约。
与许多其他日常事务一样，在商业和财务活动中也有很多不成文的默认的游戏规则。
要想有效地合作，就需要相互信任。
因此，大量的财务交易都是自然地完成于握手之际，而双方都知道对方今后不会因形势转糟而毁约。
在很多财务交易中，与另一方比较，交易的一方拥有更多的信息，要想准确地判断你所购买的资产或
服务的质量是非常困难的，而这就为财务骗局和明目张胆的财务欺诈提供了机会。
诚信的公司对此的回应是，通过与客户建立永久的联系，树立自己公平交易的形象和财务上的声誉，
声明自己与欺诈无关。
大型银行和证券公司都清楚自己最有价值的资产就是自己的声誉，它们强调悠久的历史和令人肃然起
敬的商业品行，一旦声誉受损，其成本是难以估量的。

Page 6



第一图书网, tushu007.com
<<公司理财原理>>

媒体关注与评论

作为CEO和CFO，如何使公司的价值最大化是其最为关注的问题。
本书以价值为核心并贯穿始终，运用丰富的案例和多重的视角，向你解释如何在平衡公司的风险与收
益基础上，持续创造价值，从而实现公司价值最大化目标。
　　——暨南大学会计系胡玉明
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编辑推荐

《公司理财原理(精要版)》：“十一五”国家重点图书出版规划项目
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