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内容概要

《上市公司高管政治联系的会计审计效应研究》由杜兴强、周泽将、杜颖浩等编著，共包括七章。
除了第一章“导论”和第七章“结论、启示与进一步的研究方向”之外，其余五章由五个相互联系而
又相互独立的专题构成，分别探讨政治联系的度量(含文献述评)，政治联系与公司业绩，政治联系、
信息披露与信息质量，政治联系与上市公司的审计问题，政治联系的其他?济后果如债务契约、银行贷
款、政府补助效率、公益性捐赠、大股东资金占用与行业壁垒等。
而且，每章(专题)又细分为若干节(小专题)，每章的前后“节”之间，或并列研究同一个大的主题的
不同问题，或前后继起、一步步深入地研究同一主题。
因此，各个“节”之间往往相互独立、各有自己的架构，大多均包括实证研究的基本框架——引言、
文献综述、理论分析、研究假设、实证分析、结论与进一步的研究方向等。
此外，为了保证每章节内容的独立性，可能存在局部地方些许的重复(如政治联系变量的度量)，不过
我们相信，重复是为了更好地说明问题，以防前?交互参阅所引起的不必要的麻烦。
这一点请读者注意并谅解。
此外，限于每章节研究专题的差异，所以研究所涉及的时间区间、样本范围、观测值数目亦可能存在
差异。
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作者简介

杜兴强：男，1974年生，管理学(会计学)博士，厦门大学会计系教授、博士生导师，教育部首届新世
纪优秀人才计划入选者、霍英东高等院校青年教师奖获得者，兼任全国青联委员、福建省青联常委、
财政部会计准则委员会会计准则咨询专家。

目前主要进行财务会计学相关的教学和科研工作，教学成果曾获国家级教学成果二等奖、福建省教学
成果一等奖；近年来主持国家自?科学基金、国家社会科学基金、教育部人文社科重大项目等多项课题
，研究成果获教育部第四届中国高校人文社会科学研究优秀成果一等奖(与葛家澍教授合作)及三等奖
、福建省社会科学优秀成果一、二等奖等。
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章节摘录

　　第二节“政治联系、预算软约束与政府补助的配置效率”。
本节以民营上市公司为研究对象，用“雇员负担”作为“政策性负担”的替代变量，以“政府补助”
衡量企业获得的政府救助（补贴），实证研究了民营企业的政治联系对预算软约束及政府补助效率的
影响。
研究结果发现，政治联系是一把“双刃剑”：一方面，具有政治联系的民营企业容易受到“政府干预
”，由此承担了较重的雇员负担，也因此获得了较多的政府补助，从而支持了林毅夫等对预算软约束
从政策性负担层面提供的解释。
另一方面，虽然政治联系未直接发挥“关系”作用，但若限定存在雇员，则往往影响着企业所能够获
得的政府补助，即政治联系的“关系”作用增加了企业预算软约束的程度。
进一步本节还发现，在具有政治联系的民营企业中，政府补助对公司绩效的促进作用显著低于无政治
联系的民营企业，揭示了政治联系改变了政府补助的流向、降低了政府补助资金的配置效率。
　　第三节“政治联系与公益性捐赠”。
本节选择公益性捐赠视角，将政治联系区分为政府官员类政治联系和代表委员类政治联系两类，在虚
拟变量法的基础上拓宽了政治联系的度量方法，进行适当的赋值，并同时采纳“赋值法”和“虚拟变
量法”，实证检验了民营企业的政治联系方式对其捐赠行为的影响。
研究结果表明：无论采取“赋值法”还是“虚拟变量法”，民营上市公司的代表委员类政治联系对捐
赠金额都存在显著的、正向的影响，但政府官员类政治联系对其捐赠金额无显著影响；此外“赋值法
”和“虚拟变量法”的统计显著性虽然一致，但经济显著性却存在差异，赋值法能够更好地勾勒不同
的政治联系层级对捐赠金额的影响。
　　第四节“政治联系与大股东资金占用”。
本节手工搜集了中国民营上市公司高管政治联系和大股东资金占用的数据，明确区分了民营上市公司
政府官员类政治联系和代表委员类政治联系，在此基础上实证检验了政治联系是否有助于抑制大股东
资金占用。
研究结果表明：代表委员类政治联系显著抑制了民营上市公司的大股东资金占用行为，且代表委员类
政治联系层级越高，对大股东资金占用的抑制作用越强；政府官员类政治联系与大股东资金占用正相
关、但不显著。
　　第五节“政治联系是否有助于民营上市公司打破行业壁垒”。
本节手工搜集了中国资本市场“纯”民营上市公司2004-2008年关键高管的政治联系、政治联系类型的
经验数据，实证研究了民营上市公司关键高管的政治联系是否有助于民营企业打破行业壁垒、进入管
制行业。
本节采取虚拟变量法、区分政治联系类型的虚拟变量法和赋值法，并明确将政治联系的类型区分为代
表委员类政治联系和政府官员类政治联系。
研究发现，限定其他条件，民营上市公司关键高管的政治联系（虚拟变量）与进入管制行业的概率显
著正相关；在划分政治联系类型的情况下，无论是虚拟变量法还是赋值法，民营上市公司关键高管的
政府官员类政治联系越强，越可能进入管制行业，但关键高管的代表委员类政治联系与进入管制行业
无显著的相关性；民营上市公司的业务越多元化，越可能进入管制行业。
作为附加检验，本节亦发现，进入管制行业的确促使了民营上市公司业绩的提升。
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