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内容概要

杨雄胜编著的《高级财务管理理论与案例(第3版)》是高等院校本科财务管理专业教材新系之一，本书
系统全面介绍了财务管理相关知识，本书既吸纳了世界财务理论与实务发展的最新进展，又较好地适
应了中国财务管理实践发展的现实需要。
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章节摘录

　　整个企业而言，流速是指资本投入到回收的速度。
在实际工作中，衡量流速一般采用周转率指标，主要有全部资产周转率、流动资产周转率、应收账款
周转率、存货周转率等具有不同功用的多类周转率指标。
从国际趋势看，企业由一开始全面关注这些周转率指标，逐步锁定为重点关注“应收账款周转率”与
“存货周转率”两个周转率指标。
随着社会信用及银行结算监督制度的高度发达，西方企业开始只考评“存货周转率”指标，但由于我
国社会信用与银行结算监督制度尚未完善，“应收账款周转率”指标还是很有必要纳入考评流速的指
标之中的。
存货与应收账款的周转速度，综合反映了企业经营效率和流动资产质量，对企业未来发展具有决定性
影响。
考察评价企业的现金流，必须全面、客观、深入地分析其现金流的四个基本要素状况。
只有这样才能得出较为恰当的结论并实施行之有效的管理。
5.1.4现金流量的分类及其特征1.现金流量的分类现金流量概念的内涵较为丰富。
为了更清楚地理解现金流量概念，有必要对现金流量加以分类。
现金流量按照不同的标准可以分为以下几类：①按照现金流量的覆盖范围不同，可以分为企业全部的
现金流量、项目现金流量（或产品现金流量）。
企业全部现金流量是指一定时期企业全部现金流入与流出的总量。
项目现金流量是指一个项目从开始到结束所产生的现金流量，包括初始现金流量（建设期现金流量）
、营业现金流量（生产期现金流量）、终结现金流量（项目结束时的现金流量）。
②按照现金流量所处的时间不同，可以分为过去的现金流量和未来的现金流量。
过去的现金流量是指已发生的现金流量，是分析过去时期现金流人与流出质量的依据。
未来的现金流量，是对尚未发生的、预计今后一段时期将发生的现金流量。
判断未来的现金流量可以为估计投资价值或投资风险提供重要依据。
③按照现金流量的方向不同，可以分为现金流入、现金流出、现金净流量。
现金流人就是指企业由于日常经营活动中销售商品、收取各种费用，投资活动中收回投资或处理投资
中的变价收回，融资活动中融通资金等流入企业的现金。
现金流出就是指企业由于日常运营活动中购买原材料、支付费用，投资活动的对外投资或购买投资性
资产，融资活动中归还本金、支付利息等流出企业的现金。
现金净流量是指企业某一时点或某一时期现金流入与流出的差额。
④按现金流量所产生的具体领域不同，可以分为经营活动现金流量、投资活动现金流量和筹资活动现
金流量。
经营活动现金流量是指企业经营活动中产生的现金的流量，包括经营活动的现金流人量与经营活动的
现金流出量。
如果流入量大于流出量，经营活动现金净流量就是正值；如果流入量小于流出量，经营活动现金净流
量就是负值。
投资活动现金流量是指企业在投资活动中所发生的现金流量，包括企业在资本性支出、公司收购、金
融工具上投资，对未合并子公司投资等方面的现金流出，以及出售投资、报废固定资产，出售分部、
出售应收票据，出售股票等产生的现金流入。
筹资活动现金流量是指企业的筹资活动中所发生的现金流量。
企业举借短期负债或长期负债、吸收投资、发行股票等将会引起现金流人，归还借款、支付利息、支
付现金股利等将会引起现金流出。
2.现金流量的特征企业的现金流量除了具有创值性周转、按比例并存、有节奏继起、动态平衡等基本
特征外，还会因企业的类型不同、企业所处的发展阶段不同、企业的健康程度不同而具有不同的整个
企业而言，流速是指资本投入到回收的速度。
在实际工作中，衡量流速一般采用周转率指标，主要有全部资产周转率、流动资产周转率、应收账款
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周转率、存货周转率等具有不同功用的多类周转率指标。
从国际趋势看，企业由一开始全面关注这些周转率指标，逐步锁定为重点关注“应收账款周转率”与
“存货周转率”两个周转率指标。
随着社会信用及银行结算监督制度的高度发达，西方企业开始只考评“存货周转率”指标，但由于我
国社会信用与银行结算监督制度尚未完善，“应收账款周转率”指标还是很有必要纳入考评流速的指
标之中的。
存货与应收账款的周转速度，综合反映了企业经营效率和流动资产质量，对企业未来发展具有决定性
影响。
考察评价企业的现金流，必须全面、客观、深入地分析其现金流的四个基本要素状况。
只有这样才能得出较为恰当的结论并实施行之有效的管理。
5.1.4现金流量的分类及其特征1.现金流量的分类现金流量概念的内涵较为丰富。
为了更清楚地理解现金流量概念，有必要对现金流量加以分类。
现金流量按照不同的标准可以分为以下几类：①按照现金流量的覆盖范围不同，可以分为企业全部的
现金流量、项目现金流量（或产品现金流量）。
企业全部现金流量是指一定时期企业全部现金流入与流出的总量。
项目现金流量是指一个项目从开始到结束所产生的现金流量，包括初始现金流量（建设期现金流量）
、营业现金流量（生产期现金流量）、终结现金流量（项目结束时的现金流量）。
②按照现金流量所处的时间不同，可以分为过去的现金流量和未来的现金流量。
过去的现金流量是指已发生的现金流量，是分析过去时期现金流人与流出质量的依据。
未来的现金流量，是对尚未发生的、预计今后一段时期将发生的现金流量。
判断未来的现金流量可以为估计投资价值或投资风险提供重要依据。
③按照现金流量的方向不同，可以分为现金流入、现金流出、现金净流量。
现金流人就是指企业由于日常经营活动中销售商品、收取各种费用，投资活动中收回投资或处理投资
中的变价收回，融资活动中融通资金等流入企业的现金。
现金流出就是指企业由于日常运营活动中购买原材料、支付费用，投资活动的对外投资或购买投资性
资产，融资活动中归还本金、支付利息等流出企业的现金。
现金净流量是指企业某一时点或某一时期现金流入与流出的差额。
④按现金流量所产生的具体领域不同，可以分为经营活动现金流量、投资活动现金流量和筹资活动现
金流量。
经营活动现金流量是指企业经营活动中产生的现金的流量，包括经营活动的现金流人量与经营活动的
现金流出量。
如果流入量大于流出量，经营活动现金净流量就是正值；如果流入量小于流出量，经营活动现金净流
量就是负值。
投资活动现金流量是指企业在投资活动中所发生的现金流量，包括企业在资本性支出、公司收购、金
融工具上投资，对未合并子公司投资等方面的现金流出，以及出售投资、报废固定资产，出售分部、
出售应收票据，出售股票等产生的现金流入。
筹资活动现金流量是指企业的筹资活动中所发生的现金流量。
企业举借短期负债或长期负债、吸收投资、发行股票等将会引起现金流人，归还借款、支付利息、支
付现金股利等将会引起现金流出。
2.现金流量的特征企业的现金流量除了具有创值性周转、按比例并存、有节奏继起、动态平衡等基本
特征外，还会因企业的类型不同、企业所处的发展阶段不同、企业的健康程度不同而具有不同的事。
　　⋯⋯
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