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内容概要

　　按照传统理解，金融这个概念有广义和狭义之分。
其中，广义地理解，金融乃货币流通、信用活动、甚或与之相联系的其他经济活动的总称。
换句话说，广义的金融泛指一切与信用货币的发行、保管、兑换、结算、融通有关的经济活动，甚至
包括金银的买卖。
狭义地理解，“金”即“资金”，“融”即“融通”，金融意即资金的融通，或资金的互通有无。
在传统的市场经济条件下，以商业银行为主体的金融机构基本上承担了全社会资金融通的职能。
所以，传统金融学的核心是货币银行学。
不过自二十世纪七十年代以来，在发达的市场经济体中，以商业银行为核心的间接融资方式在整个社
会资金融通中的地位相对下降，而以券商为核心的直接融资方式日益重要。
与此同时，为规避诸如汇率风险、利率风险之类的系统性风险，名目繁多的衍生金融工具陆续产生，
相关交易日益繁荣。
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章节摘录

　　可见，关于企业经营目标的归纳有一个逐步狭义、逐步具体的逻辑思维过程：　　（1）使得股
东的效用达到最大；　　（2）为股东创造尽量多的财富；　　（3）使得企业净资产的市场价值达到
最大；　　（4）使得企业股本的市场价值达到最大；　　（5）使得每股股票的市场价值达到最大。
　　企业股本的市场价值不同于企业的价值。
企业价值指的是企业总资产的市场价值。
由于企业的总资产等于企业的负债加企业的净资产（所有者权益）。
所以，企业的价值也就等于企业负债的市场价值加企业净资产的市场价值。
显然，企业股本的市场价值与企业的市场价值之间并非完全的正相关，甚至不排除负相关的可能。
使每股股票的市场价值达到最大是股东的要求；使企业负债的市场价值达到最大是企业债权人的期望
；而只有那些既是企业股东又是企业债权人的投资者才会关心企业价值的高低。
　　企业已有负债的市场价值高低直接影响企业未来的筹资能力。
企业已有负债市场价值的高低与两个因素有关：一个是企业支付所承诺利息的能力；另一个是市场利
率的变化。
对于企业来说，市场利率的调整是一个外在变量，企业无法左右。
因此，对于已有负债来说，确保足够的利息支付能力是企业唯一能够做好的工作。
已有负债的支付能力高可以大大增强潜在债权人和潜在股东对企业的信心。
企业的筹资能力才会相应提高。
那么，怎样才能确保足够的利息支付能力呢？
增加企业净资产的市场价值是唯一的途径。
　　⋯⋯
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