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内容概要

　　《人民币升值的特征及对出口贸易的影响与对策研究：兼论人民币国际化对出口的作用》经研究
认为，在人民币基于外部市场占有率结构性上涨导致的持续升值背景下，长期内中国出口贸易总额受
到抑制，短期内内资企业主导的盯市行为也可能造成出口利润受损。
现阶段通过扩大对外直接投资降低资本与贸易顺差、加快人民币国际化进程、降低不对称升值幅度并
缓冲升值影响、推进出口产品结构和技术升级的“积极盯市”等则是可以采取的应对措施。
　　《人民币升值的特征及对出口贸易的影响与对策研究：兼论人民币国际化对出口的作用》得到中
央财经大学学科建设基金资助（项目名：《人民币国际化缓解升值对出口冲击的机制研究》）、2012
年教育部人文社会科学研究青年基金项目《跨境贸易人民币结算对我国出口的效应研究——理论机制
、现状与对策》（课题号12YJC790137）资助。
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经济学博士，北京师范大学——日本九州大学联合培养博士，中央财经大学国际经济与贸易学院讲师
。
研究方向为国际贸易、国际直接投资、国际金融。
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章节摘录

　　3.人民币汇率弹性加大，升值明显　　如导论所述，从1994年至2005年，尽管国内经济基本面出现
迅速发展，但由于实质上的固定汇率制，人民币汇率在这10余年里基本保持不变。
按照购买力平价汇率，人民币汇率被长期低估了，这使得有志于在中国生产和出口的外资企业可以获
得较低汇率给予的价格竞争力，可以促进其出口。
但随着2005年人民币汇率制度改革的实施，人民币汇率弹性的加大使得这十几年累积的升值压力释放
出来，2005年7月至2012年3月初，人民币兑美元名义汇率由1：8.277上升到1：6.301，且本研究前文已
经说明，这种升值具有结构性，在外部需求总量和资本总量没有出现类似金融危机时期的大幅度减少
的前提下，这种升值具有内在持续性。
这对生产／出口型直接投资的流人又是一个打击。
同时人民币升值还加大了两类直接投资的投资成本。
　　4.加入WTO后关税降低　　中国于2002年加入世界贸易组织，并遵守承诺大幅度降低各类产品进
口关税。
经过大约9年的时间，2009年中国非农产品的最惠国待遇平均关税已经降到8.7%，农产品最惠国待遇平
均关税已经降到15.6%。
这对于外国出口商而言是好事，但对外国对华市场导向型直接投资者而言却造成一定程度上的动机削
弱。
因为他们向中国投资设厂的部分目的是绕过关税和其他非关税壁垒以降低向中国市场销售的成本。
而加入WTO后关税的大幅度降低使其在中国投资设厂的收益相对减少。
如果在中国投资设厂的成本增大或是优惠政策减少，就可能会在一定程度上抑制市场导向型直接投资
流人。
　　综上所述，对生产／出口型直接投资流入而言，不断增加的劳动力成本、逐步减少的超国民优惠
待遇、逐步消失甚至转为劣势的人民币汇率优势等都是可能促使其转至其他区位的原因。
而对市场导向型直接投资而言，减少的优惠政策以及中国总体关税的降低可能减少其进入国内投资的
动机。
然而另一方面，中国人均收入上升在提高了劳动成本的同时（引起生产／出口型直接投资减少），还
进一步提高了中国市场的潜在消费能力，从这一点来说又是促进市场导向型直接投资流人中国的原因
，并且是十分重要的原因，比起关税降低的机会收益降低而言更为重要，此外尽量接近销售市场、节
省运输成本、与消费者近距离接触也是市场导向型直接投资企业所十分注重的。
因此本研究认为总体而言由于中国人均收入和消费潜力的快速增长，市场导向型直接投资流入会进一
步增加。
所以，从总体上来看，今后一定时期内外商直接投资流入的发展趋势要看两类投资的比重。
　　⋯⋯
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