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内容概要

本书是“在北大听讲座”书系的第四辑，所收文章皆为专家，教授、知名学者、社会名流在北大的精
彩演讲。
文章深入浅出、简练朴素，既有引人深思的深厚学理、又有催人奋进和人生智慧。
文章兼容并蓄，可谓思想的精粹、智慧的集锦。
在浮华之风日盛的今日社会，对所有“为国求学、努力自爱”的人们来说北大讲座中传来的思想之声
是真正值得认真品味和用心领会的。
本书包括了成思危 解读新经济厉以宁 当代中国经济中的热点问题、晏智杰 世纪之交中国经济学的回
顾与前景、尹保云 现代化与中国经济改革、贾庆国 布什新政府的对华政策和中美关系、夏学銮 大话
西游·后现代主义与新新人类徐友渔 西方对“文革”研究、吕启祥  《红楼梦》与中国现代女性文化
形象的塑造、王义遒 21世纪的北大人、胡泳 电脑和网络正在造就一种什么样的文化、孙小礼 数字地
球与数字中国、关世杰 信息科技与文化建设、贺卫方 正义的行头——从法官换袍谈司法理念、马忆
南 婚姻法修改中的女性的问题的讲座。
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章节摘录

书摘　　第四，金融市场的国际化。
虚拟资本可以进行跨国交易，如果追溯跨国交易，在上世纪下半叶实际上有的国家已经发行跨国债券
，像美国修铁路，像英国、法国、德国发行英国债券。
真正的跨国交易主要是本世纪20年代开始，采用比较大规模的跨国证券投资。
但是由于30年代英国经济的萧条和第二次世界大战，所以国际化速度并不快，直到第二次大战以后，
在布林顿森林协议和关税总协定的推动下才逐渐形成了巨大的国际金融市场。
它能够在国际范围内引导资金向收益比较好的产业流动，可以提高资金的利用效益，还形成了一种新
的金融市场和外汇市场，由于资金要流动就要有外汇市场，期货交易也日益虚拟化。
以前人们买期货主要是为了避免涨价的风险，实际后来期货交易不管是国内还是本国都虚拟化．并不
是真正想去买这样的东西，我买大豆，不是为了真要大豆，我吃不完，它只是作为一种投资的手段，
这样把购买期货作为一种投机的手段。
60年代以来，股票、债券都陆续出现了期权交易方式，甚至股票指数也出现了期货交易方式，1973在
美国芝加哥出现了第一个期权交易市场。
　　现在应该说金融市场国际化发展到国际金融的集成化，也就是说各国的国内金融市场和国际金融
市场之间的联系更加紧密，相互的影响也日益增大。
随着美元脱离金本位而导致浮动汇率制的形成、金融创新的增强、信息技术的迅速进步、金融自由化
程度的增大以及经济全球化的发展，虚拟资本在金融市场中的流动速度越来越快，流量也越来越大，
从而使得虚拟经济的规模越来越大，同时也使得国际金融市场达到了牵一发而动全身的地步。
你想东亚金融危机，从泰国的一个流动性危机开始一直波及到这么广，可见不一般。
那么虚拟经济目前的规模怎么样？
80年代以来世界经济的年平均增长率3%左右，国际贸易年平均增长率5%，国际流动资本增长率25%，
全球股票总量增长。
1997年全世界虚拟经济总数达到140万亿美元，世界各国国内的GDP总和是28．2万亿美元，虚拟经济
是实体经济的五倍。
这个140万亿里头大概是这样，股票市值和债券营额加起来大概是60万亿；各处金融衍生工具和柜台交
易额大概是80万亿，有人可能问是哪儿来的？
这个很简单，你看看金融学里有一种叫乘数效益、倍增效应。
全世界虚拟经济每天的平均流动量现在是达到1．5万亿美元以上，有数据说是2万亿美元，大概是世界
日平均实际贸易额的50倍。
也就是说全世界资本流动来流动去，真正用于贸易的只有2%，98%的钱是在流动中挣钱的。
可以预计随着电子商务和电子货币的发展，虚拟经济的规模还会继续膨胀。
　　虚拟经济系统根据我个人研究有5个特征。
第一，复杂性，主要是具有某种程度的智能。
我去年专门给大家讲过复杂科学。
我们说虚拟经济系统是一个复杂系统，它主要的组成部分是自然人和法人，包括投资者、受资者、金
融中介。
他们是按照一定的规则在金融市场中进行虚拟经济活动的。
虽然每个人都有他自己对环境和发展前景的了解以及预定的目标以及独立地进行决策的闩内，但是每
个决策又不可能不受到其他人决策的影响。
那么虽然在系统中，因为组份之间非线性作用会产生混沌现象，但是由于这种系统的自组织作用又可
以呈现一定的有趣性和稳定性，我举一个最现实的例子。
我不知道大家买不买股票，假定老张买股票，他买进某一个企业的股票，25元买进的，昨天涨了30元
。
今早一看跌到29元，他就犹豫了，这个股票我该不该抛。
抛或不抛这是他自己独立的决定，他有两种想法，我反正25元买进的，我可以再等等，没准它还会涨
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昵，等它跌到27元也不迟，这是一种想法。
另一种想法，这股票不能让它继续掉，我现在抛虽然比昨天吃亏，但我还能挣钱，要明天再掉到27元
我又少挣了。
这两种想法，他不知如何是好，还是问问老曹，你那股票怎么样?老曹说我24元买进的，现在29元还早
呢，我不卖。
老黄说这股票属于高科技，虽然一时跌下来我还看好。
再问李大妈，她说我卖什么呀，我做股票就是小本经营，26元买进，它跌到27元我还挣一元，我现在
着急什么。
正好你碰见的三个人都不卖，你成了第四个人，别人再问你，你也说不卖。
假如这个历史是在这个点上延持下去，最后的结果这个股票还真可能涨下去，由于大家都hold住，看
好这股票。
反过来你问的三个人如果都是要卖的，本来是想27元卖的，现在可能也守不住。
你也抛了，结果大家都抛的话，这股票还真可能就降。
也就是说虽然每个人的决策都是独立的，但是相互都会有影响，在某种历史机遇下，它会形成一种自
组织，形成一种趋向。
所以这个事情我在复杂科学中讲过，确定性系统具有内在的随机性，随机性系统里有内在的确定性。
预测总是测不准，因为它有随机性。
但是又有可能在一定时期出现方向性的东西，这就有自组织的作用、内在确定性的作用。
　　第二，高风险性。
大家知道一个理性的投资者永远是要注意风险和回报的对称，任何一个理性投资者都会考虑这一点。
比如说我和另一个人赌博，投骰子，他压一块钱压六点。
我说你压对了我赔你三块。
他当然不干，出来六点的可能性是六分之一，我才赔他三元。
但是当你回报是非常大的时候，这个规律就会变化，产生赌徒心理，什么意思呢？
虽然知道风险和回报不对称，但是赌它一把，可能碰上了赚一大笔钱，碰不上活该。
我讲一个最明显的例子，买彩票的风险和回报是绝对不对称的，如果对称了那卖彩票的人的工资、筹
备的宣传费用从哪儿来？
肯定是羊毛出在羊身上，卖彩票的单位还得赚钱呢。
为什么还有人要买呢？
因为它的回报非常大，一旦中了回报非常大，而它的投入比较小。
中了抱着汽车回家，不中当成被小偷偷了，心理也能平衡。
所以这样就产生赌徒心理。
当然我要申明，福利彩票不算，买福利彩票的心理是我在支持福利事业。
由于它的回报大，所以人们也愿意冒这个高风险，这就是虚拟经济能够增长的原因，如果都是理性的
话，虚拟经济就发展不了了。
因为这种风险难预测，甚至难以承受，但它有带来高收益的可能性。
　　第三，寄生性。
虚拟经济是由实体经济中产生并依附于实体经济，虚拟经济可以说是经济中的软件。
在实体经济中产生的风险，比如产品积压、企业破产等等，都会传递到虚拟系统里头变成银行的坏帐
。
所以说虚拟经济是不能脱离实体经济而存在的。
如果大家都去搞虚拟经济那是不可能的。
在金融已经成为经济核心的今天，实体经济也不可能脱离虚拟经济来运行，所以如果我们把实体经济
看成是经济系统中的硬件的话，那么虚拟经济可以说是经济过程中的软件，大家知道如果硬件没有软
件是不能运行的，反过来亦是，这是它的寄生性。
　　⋯⋯
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媒体关注与评论

听讲座真爽 / 小李操 这解了我的难没上成北大听点讲座也行总比没事呆着强但愿下回收些更精彩的再
接再厉聆听思想的声音 /罗琳读大学的时候，很喜欢听一个叫白一宇的老师的讲座。
他是一个名不见经传的学者，经历坎坷，有着渊博的学识却甘于平淡的生活，因此深受我们的爱戴。
白老师经常开讲座，他的题材天南地北，有文学作品赏析，时事政治，海阔天空，妙语连珠，使我们
受益非浅。
白老师开讲座的时候，都要提前去占位子，去晚了只能站在过道甚至窗外听，所以常常顾不上吃饭，
饿着肚子听长达几个小时的讲座，听到精彩处就忘了肚子的抗议，拼命的鼓掌。
记得毕业前夕，他给我们开了一个讲座，内容大抵是人生、亲情、爱情等等，讲到动情处，他的声音
哽咽不能成文，在底下听的我们联想自己的种种，不禁也泪湿襟袖。
 　　我没有在北大听过讲座。
当年身处的那所小学校也极少象白老师这样的人，更不能吸引名人前来演讲。
这不能不说是一种遗憾。
北大的讲座是中国首屈一指的，在北大办讲座的人当然更是现实中的佼佼者。
他们的讲座既不乏高深的学术对话，又常有师生之间的激烈争论。
这使近年来到北大听讲座的"游学生"日益增多，其中有功成名就、驾车而来的；有步行前往，边啃面
包边听的。
无论他们身处哪个阶层，也无论他们是慕名而来还是求识求真，为了聆听思想之声，都甘愿侧身于狭
小的教室，感受学术的交流和人文的菁华。
 　　如今不仅仅是求学条件的限制了，地域的阻隔使亲临北大听一些精彩的讲座成为更加的不可能。
只好凭借手中这本《在北大听讲座》来体验这种感受。
幸而编者深知象我这样的人的需求，编者尽量保持了讲座原有的现场感，使不能身临其境的读者能从
字里行间想象到"座无虚席、攀窗而立"的讲座盛况，同时获得一些引人深思的深厚学理和催人奋进的
人生智慧。
　　真正来源于思想深处的声音是不会随风而逝的。
不管你听的多少看深浅。
在日益浮华的现实世界里，你可以对物质的需求漠然视之，却不能不侧身倾听认真品味思想之声。
诚如陈寅恪先生所云："士之读书治学，盖将以脱心志于俗谛之桎梏，真理因得以发扬。
"
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编辑推荐

　　一流学府的思想之声，著名学者的智慧集锦！
 《在北大听讲座》书系创始于1998年北大百年校庆，《人民日报》《南方周末》《读者》《中华读书
报》《中国青年报》《新浪网》等数百家媒体报道或转载，被评为最受读者欢迎的思想读物，教育部
、共青团中央强力推荐，深受各界读者钟爱。
所收文章皆为专家、教授、知名学者、社会名流在北大的精彩演讲。
文章深入浅出、简约朴素，既有引人深思的深厚学理、又有催人奋进的人生智慧。
 本书是“在北大听讲座”书系的第四辑。
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