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内容概要

　　一本被金融巨头围追堵截的书，但它却一点点在全世界蔓延开来　　·曾经轰动华尔街的全美畅
销书。
　　·揭开了摩根士丹利藏在道德、诚信、守法面具后面的真实面目。
　　·此书于教科书及其他赞美成功者的著述的最大区别是它告诉你成功者赚钱的内部。
　　本书作者以自己的亲身经历，记录了华尔街著名投资银行摩根士丹利，是怎样把一个耶鲁法学院
的高才生，培养成了一名商场上的“射击手”。
这些“射击手”，坐着飞机头等舱，出入豪华酒店，与世界各国的大公司交易着由世界顶级数学家、
物理学家设计出来的金融产品。
无数自以为非常成功的企业家和企业职业经理们，在只理解了华尔街出产的金融产品的一些皮毛后，
就将几十亿美金送进了摩根士丹利的口袋。
　　在华尔街，如果有人说你是个好人，他的言外之意就是你是个笨蛋。
对于大多数金融产品（如期货、外汇、衍生物等）而言，买卖双方的盈亏之和等于零，也就是说一方
的利润就是另一方的损失。
本书作者所在的部门平均每人每年为公司赚1500万美元。
书中提到的许多美国著名公司都是这些利润背后的牺牲品。
　　　　随着中国进入WTO，中国的金融市场也在快速地与国际金融接轨。
在这重要的历史时期，本书几乎就是一本教科书。
它教我们提高对金融产品的风险认识，防止华尔街银行家们利用我们对金融产品的无知来收“学费”
。
　　前一时期发生的中航油事件，和摩根士丹利在中国收购的第一笔银行不良资产，都应该让我们深
深地叹口气：要是早点读读《诚信的背后》 就好了。
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作者简介

作者：(美)帕特诺伊 译者：邵琰弗兰克·帕特诺伊，耶鲁大学法学士，曾从事过投资银行、衍生产品
经纪、公司和证券律师等多种职业，1997年后任圣迭戈大学法学院教授。
帕特诺伊是证券市场监管和金融衍生产品方面的专家，曾在安然公司破产后作为专家证人在美国参议
院立法委员会作证。
另著有《贪婪传染病：谎言和风险如何腐蚀了金融市场》。
译者：　　邵琰，ＣＦＡ，伦敦大学经济学硕士，伦敦城市大学投资管理硕士。
曾就职于伦敦、香港数家知名投资银行和基金管理公司，具有国际金融市场买卖双方的丰富经验。
２００１年回国，现于北京从事投资管理和金融创新工作。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<诚信的背后>>

书籍目录

序前言第一章 一个更好的机会第二章 纸牌房第三章 掷骰子游戏第四章 墨西哥银行的狂欢节第五章 大
灾难第六章 RAVs女王第七章 阿根廷，别为我哭泣第八章 天生冤家第九章 龙舌兰效应第十章 MX第十
一章 沙扬那拉尾声后记 卷土重来译跋

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<诚信的背后>>

媒体关注与评论

《诚信的背后－摩根士丹利圈钱游戏黑幕》《诚信的背后》（英文原名F.I.A.S.C.O）使一位年轻的圣
地亚哥大学的法学教授在美国一举成名。
十年过去了，美国金融界，政界已无人不知弗兰克·帕特诺伊。
这个名字使神秘的华尔街变成一个连普通老百姓也能明白的行业。
这个名字使金融大鳄的赚钱魔术变成了皇帝的新衣裳⋯⋯ 金融产品在世界各国从来都是一个非常专业
性的概念，再加上凡是在金融领域工作的人个个都是高薪阶层，这使普通老百姓对金融产品既好奇又
陌生。
上个世纪90年代初，在美国出现了一种新的金融产品，他们被统称为衍生物（Derivatives）。
短短几年内，衍生物的出现可以说是使无数英雄折了腰。
世界500强的企业因为买了衍生物产品而赔钱的数不胜数，政府财政厅因为衍生物产品而使政府寻求破
产保护的新鲜事也冒了出来，拉丁美洲国家因为衍生物产品而引发出的连锁金融危机就更是触目惊心
了。
最让人愤愤不平的是，靠衍生物而发财的公司，竟然都是为这些赔钱的政府和公司充当财务顾问的华
尔街投资银行家们，摩根士坦利则首当其冲。
 简单的金融产品，通常就是我们生活中常常见到的股票、债权/债务、货币等等，而衍生物本身的含
义则是中学数学中函数的概念，所以金融衍生物产品也就是金融产品的函数的意思。
函数--"如果变数变了，跟着变的就叫函数"。
 假如某银行给我们一个选择：如果今后一年内银行利息不超过5%，银行就付你5%的利息；如果银行
利息超过了5%，银行就一分利息也不给你。
这就是一个衍生物产品。
银行利息是一个简单的金融产品，是这个函数关系里的变数，而银行客户得到的或者是5%的利息，或
者什么都不得就是这个函数关系里的函数了。
 这简单的原理是不能让华尔街大发其财的，但把它变成貌似复杂的"道理"并不很难：上面提到的函数
关系叫做一级函数，但当你把一级函数里的函数再变成另一个函数关系里的变数，那么这个新的函数
关系里的函数就变成了二级函数。
比如说，在今天银行利息不超过3%的前提下，你也许觉得或者得到5%的利息，或者什么利息都不得
还算是一个可以接受的合理安排。
那么，你再听银行家继续说下去：如果你挣5%的利息超过了半年，银行有权反悔，取消这一安排。
如果你还能冷静地想明白你应不应该接受这一产品，银行家们还有三级函数和四级函数在等着你。
很快， 你就失去了做决定的理论根据。
 在摩根士坦利等华尔街著名投资银行的产品研发部门中，至少有一个连的数学博士，他们的任务就是
在几个诺贝尔经济学家的指导下为你量体裁衣地制造"产品"。
是产品还是陷阱，只有当你赔了钱以后才知道。
 弗兰克·帕特诺伊从学校毕业开始找工作讲起，描述了自己在摩根士坦利的工作和生活经历。
在华尔街这个笑贫不笑娼的行业里，《诚信的背后》成了年轻人的就业指南。
 《诚信的背后》以自传的形式向读者讲明了赚钱的道理，就是充分利用信息的不对称。
这和"良家妇女沦为娼妓的原因如出一辙：这个行业不需要艰苦工作，是不需要太多智慧的群体行为，
而且对于别无所长的人来说是一种实际的赚钱手段。
" 摩根士坦利2001年敲开中国银行业的不良资产市场大门时，使用的手段也是信息不对称。
中国银行界面临的问题明明是如何降低新贷款中的不良资产问题，而摩根们却偷梁换柱地把它说成是
如何处置现有不良资产问题。
摩根们在美国处置银行不良资产的主要方法明明是Buy and Hold，即买下来等待大经济环境的复苏，
但它在中国却宣扬所谓的"冰棍理论"。
而我们上当受骗，便是因为我们自己觉得自己不懂。
 "每一笔巨额财富的后面都有深重的罪恶。
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"但所不同的是罪恶的面具往往是道德的化身。
我们已经习惯地听到在有些文化里，把限制个别人的自由叫做没有人权，但把屠杀一个民族或消灭一
个国家叫做反恐。
如此逻辑被搬到商场里来，就成了你不让我赚钱就是不与世界接轨，叫我赔钱更是没有诚信和道德。
你要和我打官司就是你不懂法制。
中国的媒体们在报道中国人与外国公司发生商业纠纷时，也会不分青红皂白地就把中方冠以不懂"在世
界上行走所遵循的道德、诚信与法"。
 《诚信的背后》用一句话回答了这个问题："在华尔街，如果有人说你是个好人，他的言外之意就是
你是个笨蛋。
" 作者：莫西　　来源：http://www.e-economic.com书评　　“欧洲的每一个银行家都会想看这本书，
摩根士丹利应该听从我们早些时候的建议，买下所有的书，举行一场大规模焰火晚会，甚至可以邀请
帕特诺伊本人在上面热热身。
”　　“相信我们，《诚信的背后》绝对会引起轰动⋯⋯帕特诺伊下笔毫不留情⋯⋯”  　　　　　
　　　　　　　　　　　　　——《欧洲周刊》 　　“《诚信的背后》让你亲身体验当今华尔街最危
险、最重要的游戏。
衍生产品交易是一场血腥的游戏，猎物就是毫无防备的投资者。
读读这本书吧，否则⋯⋯”　　　　　　　　　　　　　　　　　　——迈克尔·刘易斯《骗术扑克
》作者　　枪炮，酒精，嗜血成性——高等金融的全部真相。
　　　　　　　　　　　　　　　　　　——《星期日泰晤士报》 　　无畏的揭露。
　　　　　　　　　　　　　　　　　——霍华德·戴维斯 英国金融服务监管局主席
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编辑推荐

本书作者以自己的亲身经历，记录了华尔街著名投资银行摩根士丹利，是怎样把一个耶鲁法学院的高
才生，培养成了一名商场上的“射击手”。
这些“射击手”，坐着飞机头等舱，出入豪华酒店，与世界各国的大公司交易着由世界顶级数学家、
物理学家设计出来的金融产品。
无数自以为非常成功的企业家和企业职业经理们，在只理解了华尔街出产的金融产品的一些皮毛后，
就将几十亿美金送进了摩根士丹利的口袋。
在华尔街，如果有人说你是个好人，他的言外之意就是你是个笨蛋。
对于大多数金融产品（如期货、外汇、衍生物等）而言，买卖双方的盈亏之和等于零，也就是说一方
的利润就是另一方的损失。
本书作者所在的部门平均每人每年为公司赚1500万美元。
书中提到的许多美国著名公司都是这些利润背后的牺牲品。
随着中国进入WTO，中国的金融市场也在快速地与国际金融接轨。
在这重要的历史时期，本书几乎就是一本教科书。
它教我们提高对金融产品的风险认识，防止华尔街银行家们利用我们对金融产品的无知来收“学费”
。
前一时期发生的中航油事件，和摩根士丹利在中国收购的第一笔银行不良资产，都应该让我们深深地
叹口气：要是早点读读《诚信的背后》 就好了。
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