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内容概要

　　《中国创业板市场法律规制研究》主要阐释了作者建立中国创业板市场的构想，从这一构想出发
，从创业板市场的定位、准入制度、保荐人制度、信息披露制度和市场监管制度等方面全方位、多角
度地论述了我国未来创业板市场的可行性和具体运作模式，为立法提供了有益的决策根据，对我国现
阶段证券制度的发展和完善无疑具有重要的现实意义。
　　《中国创业板市场法律规制研究》探讨和设计我国证券市场创业板法律制度，立足于我国证券市
场主板制度实践，尤其是近年来中小板制度实践，同时借鉴和参考海外创业板制度和主板制度的经验
。
《中国创业板市场法律规制研究》重点研究创业板市场的定位、风险的法律防范、门槛制度、保险人
制度、激励性期权制度、交易制度、信息披露制度、监管制度和投资者保护的法律机制等内容。
　　《中国创业板市场法律规制研究》可作为法学、经济学、金融学和证券投资学等专业的学习参考
用书。
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作者简介

　　张宇润，1965年生，安徽霍山人，安徽大学法学院暨经济法制研究中心教授，博士生导师。
主要学术成果：出版著作《中国证券法：原理·制度·机制》(中国经济出版社2002年版)、《金融创
新和制度创新》(中国政法大学出版社2006年版)等，在《中外法学》、《法学家》、《法律科学》、
《法商研究》、《政法论坛》等学术刊物发表论文60多篇。
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书籍目录

序前言第一章 创业板市场是制度实践的产物一、内生性制度和外生性制度二、企业是制度的产物三、
证券市场也是一种制度安排四、各国创业板市场都是制度实践的结果第二章 创业板市场的定位一、市
场选择和特性二、功能定位三、交易所模式四、法律地位五、中小企业板与创业板市场六、创业板市
场与场外市场第三章 创业板市场风险与法律制度一、风险的界定二、创业板市场是风险投资市场三、
风险的种类四、创业板风险与法律制度第四章 创业板市场准入制度一、证券发行上市通道制度二、证
券发行方式三、发行价格的确定四、发行上市条件五、退市制度第五章 创业板市场保荐人制度一、保
荐人制度二、创业板市场保荐人的作用三、保荐人责任四、对保荐人的监管第六章 创业板公司股票激
励期权制度一、股票激励期权及其实践二、创业板上市公司股票期权的功能原理三、创业板公司股票
期权制度设计四、法律制度的改革第七章 创业板市场交易制度一、股票交易与创业板交易所二、交易
限制和禁止三、集中交易四、交易制度与市场流动性第八章 创业板市场信息披露制度一、证券市场的
有效性和正义性寓不开信息技露二、创业板市场比主板市场更强调信息披露三、信息披露监管第九章 
创业板市墙监管制度一、证券市场离不开监管二、证券监管及其模式选择三、监管的主要内容四、政
府、自律及社会监督体系第十章 创业板市场制度王国的支柱一、投资者是证券市场的支柱二、中小投
资者利益保护的制度机制三、证券投资者保护基金制度四、证券法律机制参考书目后记
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章节摘录

　　创业板市场一般有以下一些特征：（1）增长和创新是其上市公司的特性。
在创业板首次发行上市的公司一般是中小型公司，处于创业阶段的中期，或者处于成长阶段还没有进
入成熟阶段，公司的业绩记录并不十分稳定，但这些上市公司有极强的创新意识和创新动力，有巨大
的成长预期和发展潜力，有时能够产生爆发式增长，比如微软、思科等一大批从小迅速长大的高科技
公司。
（2）高风险性和高收益性并存。
创业板市场的上市公司多处于发展的早期阶段，规模小，时间短，赢利不稳定，前景不明朗，社会认
同程度低，客观上存在较大的投资风险。
在纳斯达克市场公司上市后不久就被迫退市的公司非常普遍。
但是，创业板上市公司又大多为高新技术企业，发展快，成功后的投资回报高。
在纳斯达克短期内制造暴富的神话也司空见惯。
（3）买者自负的理念。
由于创业板公司大多属于中小型公司，面临着残酷的市场竞争，自身抵御风险的能力也较弱，而且上
市条件对业绩记录的要求也比较宽松，投资者难以根据以往的信息对未来发展有确信的把握。
创业板公司倒闭破产的几率要高于主板公司。
而且创业板公司的规模偏小，其市场流通股份总数有限，很容易被操纵。
因此，其股价波动幅度一般远高于主板成熟的大型公司股价。
因此，创业板采用买者自负的理念，投资者在被准许买卖创业板股份之前，须与经纪商另外签署一份
协议，以确认其明白市场风险。
（4）创业板市场是专业性投资市场。
要判断创业型公司的发展潜力，需要专门的技术分析。
而且创业板市场的高收益伴随着高风险，没有一定的风险承受能力，恐怕很难在那里立足。
因此，创业板市场为专业及充分了解市场的投资者的需要及所要求的标准而设。
在创业板市场的投资者一般以专业性投资者为主，包括机构投资者和一些个人投资大户。
（5）机制灵活但监管严格。
很多国家的创业板市场没有有形的固定的交易场所，都是通过电子交易系统进行交易，方便、迅速。
创业板市场以服务成长性企业为基本需求，降低了对企业规模、经营历史和财务状况的要求，放宽了
交易价格涨幅限制，为了增加交易的活性，可能要引进多种交易机制，比如集中竞价交易和做市商机
制并存，但对上市公司的信息披露和退出机制的规定更为严格，信息披露的及时性和频密性要求更高
，对交易过程的监控手段更为完善。

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<中国创业板市场法律规制研究>>

编辑推荐

　　可作为法学、经济学、金融学和证券投资学等专业的学习参考用书。
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