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内容概要

这是一本对中国资本市场发展中深层问题很有研究的书。
上篇集中研究了中国资本市场体系的改革，下篇探讨了当前中国资本市场发展中的热点问题。
其中作者关于在中国条件下，“规范化”有两种不同的标准——计划经济的规范化和市场经济的规范
化的观点；关于应将“维护投资者权益”、实行“三公原则”的视野从已入市投资者扩展到未入市投
资者的观点；关于风险是伴随着发展而形成的变化，离开了“发展”，控制风险也就失去了内在意义
的观点；关于股票市场建立以来，随着股市规模的扩大，股市行政化也在同步增强的观点；关于“条
条管理”下行政法规的不协调，各行政主管之间的不协调，引致的摩擦和效率损失，增大了金融体系
整体风险等观点，都十分具有新意。
因而该书不论在理论上，还是在推进资本市场发展的实践上，都有不可忽视的作用。
　对中国资本市场体系的改革进行了深入研究和探讨。
对中国资本市场发展中的热点问题进行了多方位论述，并且提出了政策建议。
　　读者对象：经济理论工作者、金融证券业研究人士、中小投资者、高等院校师生 。
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作者简介

　王国刚：现任中国社会科学院金融研究中心副主任，经济学教授，中国注册会计师。
主要从事金融市场、公司金融和经济体制改革等问题研究，曾参与中国《公司法》、《证券法》、《
信托法》等法律法规及有关政策的研讨，主持和参加过20多项国家级和国际合作课题的研究，获得10
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章节摘录

　　2.出台暂停上市公司利用股市机制募集资金的政策。
配股、增发新股和可转换债券等是上市公司从股市中募集资金的基本机制。
多年来，由于一些上市公司不重视维护股市投资者的权益，将通过股市融人的资金看做是“无成本”
资金，并擅自改变这些资金的用途，致使募股资金在使用中大量浪费，公司经营效益逐年下降。
所以，股市投资者将这种融资行为称为“圈钱”。
如果说在股市高涨时，投资者对这种“圈钱”行为尚多少可容忍的话，那么，在股市持续下落的今天
，他们对这种“圈钱”行为已难以再容忍了。
2002年以来，一些上市公司提出了配股、增发新股和发行可转换债券的预案时，股市投资者表示了强
烈反对的意见。
配股、增发新股和可转换债券的一个突出特点是，发行价格（或转换价格）远远高于首发股票的价格
。
在股市持续走低的背景下，继续运用这些机制来发股募资，无疑是给股市雪上加霜，因此，应予以暂
停。
　　在暂停上市公司通过配股、增发新股和发行可转换债券来募集资金的条件下，对那些确实需要资
金来满足经营发展需要的上市公司，可通过发行公司债券来募集资金。
这样做的好处有四：一是通过运用公司债券的付息还本机制，可以促使上市公司形成遵守信用的习惯
，提高对维护投资者权益的认识；二是公司债券利率低于贷款利率，有利于降低上市公司的财务成本
，提高其赢利水平，从而，支持股票价格上行；三是可以腾出股票上市的空间，让更多的公司发股上
市，并通过引入新的投资者和新资金支持股票发展；四是有利于支持公司债券市场发展，落实《决定
》中提出的“扩大公司债券发行规模”的要求。
在上市公司履行了公司债券的还本付息义务之后，可准许其重新运用配股、增发新股和可转换债券等
机制募集资金。
　　⋯⋯
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