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内容概要

　　《财经新浪潮私募投融资系列：机构投资与资产管理》适逢中国政府即将允许保险资金入股设立
创业投资（基金）企业之际，它的出版可谓给中国的保险界和创业投资界送来了及时雨。
　　《财经新浪潮私募投融资系列：机构投资与资产管理》系统介绍了国际上私募股权投资基金即广
义创业投资基金的产业链，以及保险机构和养老基金作为机构投资者参与私募股权投资领域的思路及
其演变，强调了私募股权投资给予保险资产组合高回报的贡献。
正逢中国政府即将允许保险资金入股设立创业投资（基金）企业之际，《财经新浪潮私募投融资系列
：机构投资与资产管理》的出版可谓给中国的保险界和创业投资界送来了及时雨，对于推介相关理论
知识和指导现实实践均具有重要意义。
　　在书中，盛先生从多个角度分析了国际上保险资金和养老资金资产管理的演变、管理模式，以及
参与各类私募股权投资的过程，给出了大量翔实的图表和数字，强调了作为一种长期投资产品的私募
股权基金的高收益率对保险资产组合的总体回报率的贡献，也介绍了各类机构者操作资产管理的成功
之处，给我们提供了系统的方法和具体的案例。
与此同时，还用了很大的篇幅向读者展现了私募股权投资基金在中国的基金业、资本市场、机构投资
者生态中的重要作用和发展前景。
为在中国目前保险资金极度缺少投资渠道的情况下拓展一条新的投资途径，提供了重要的理论参考。
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作者简介

　　盛立军，宣怀投资公司董事、总经理，具有医疗、通讯、传媒、金融行业的丰富经验，成功地为
多家民营企些引进国外风险投资，为中国的基金管理公司募集新的基金，也为中国的银行、信托和保
险公司引进过国外战略投资者。
盛先生毕业于上海交通大学，1997—1999年在新加坡国立大学做研究学者，2003年赴美国德州大
学Austin做访问学者。
盛先生出版了十多本中文专著和两本英文专著，受邀为几十家金融机构、高新工业区的几千名学员进
行风险投资实务培训，为几十家企业的几千名经理人提供管理顾问和培训服务。
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资阶段和收益率四　国外基金募集市场五　基金募集操作六　中国基金募集市场七　企业家转化为基
金管理人八　基金管理公司的投资运作第六章　基金的基金一　国外基金的基金业概况二　基金的基
金管理公司案例三　投资策略和尽职调查四　政府资金作为基金的基金五　证券基金的基金六　上市
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基金或基金投资顾问二　美国养老基金投资私募股权基金的规定三　私募股权投资基金的募集方案四
　加拿大社保基金所投资的私募股权基金名单参考资料
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章节摘录

　　在为发生经济困难提供保值方面，政府债券是主要的资产类别，它能提　　供高质量的投资组合
保护。
但是，并不是所有财政部发行的债券都属于同一　　类别。
最近发行的通货膨胀保护债券就不能被认为是明确的固定收益证券。
　　传统的固定收益资产在发生难以预期的通货膨胀时，未来固定支付将会贬值　　，因此它的价格
也将会随之下降。
相反。
与通货膨胀指数联系的债券在发生　　难以预期的价格水平上升时，却能提供更高的收益。
这两种资产对同一种变　　量的反应恰恰相反，因此它们属于不同的资产类别。
　　许多投资者把投资组合中的外国债券作为广义的固定收益资产类别的一　　部分或作为单独的一
部分。
然而，这两种做法都不明智。
外国债券不具备能　　针对通货紧缩或经济困难而提供保值的固定收益债券的特点。
由于国外的情　　况和国内大不相同，因此投资者很难知道在发生经济危机时外国债券的市场　　反
应是什么。
而且，外汇的转换也可能对投资收益产生巨大的、难以预测的　　影响。
作为单独的一种资产类别时，高质量的外国债券没能获得投资人的关　　注，因为低预期收益和外汇
转换的风险抵消了它作为非国内固定收益证券的　　优点。
如果投资者为了提供危机保证而投资于债券，投资者承受了低水平预　　期收益的代价，就需要债券
本息的支付是明确而直接的。
　　机构投资者是从功能的角度来定义资产类别的，并且将各种证券的特点　　与它们在特定一组投
资组合中的预期作用联系起来。
如固定收益证券中，信　　用风险、赎回风险和货币风险的引入削弱了它的金融危机保值的功能。
然而　　，大多数的机构投资组合都含有不合比例的、缺乏与美国政府债券的纯粹性　　相当的债券
资产。
最终的结果是，既没有满足实现相当于股票收益水平的目　　标，也没有实现市场萧条时进行保值的
目标。
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