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前言

　　本书的主题是研究中国企业在国内并购和“走出去”并购投资的情况及有关政策。
文章的基础是企业所承担国务院发展研究中心的两个重点课题《中国企业并购重组及政策研究》
（2008年度）和《经济调整时期推动企业并购重组的政策研究》（2009年度）。
两个课题的负责人为陈小洪，协调人为张文魁。
将两课题与本书主题有关的研究成果合并出版，是因为这些内容，合并出版后能更全面地反映我们的
观点。
两课题中还有部分论文报告，研究外商和跨国公司在华并购的问题，拟另外结集出版。
　　本书分为三个专题。
专题一：中国企业本土并购，包括第一至第十三章。
第一章张文魁撰写，第二章张政军撰写，第三章张政军、周燕撰写，第四章李国强、李初撰写。
这四章分别讨论了资本市场并购、国有企业并购、民营企业并购的基本情况，指出了各方面积极推进
并购的动向和存在的主要问题，提出有关改进建议。
第五章张文魁、张永伟撰写，第六章项安波撰写。
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内容概要

本书主题是中国企业在国内并购和“走出去”并购投资的情况及有关政策，研究的基础是企业研究所
承担国务院发展研究中心的两个重点课题：《中国企业并购重组及政策研究》(2008年度)和《经济调
整时期推动企业并购重组的政策研究》(2009年度)。
    中国企业本土并购活跃，有许多新特点、新成绩，也有不少新问题，一些制度政策规定已成为并购
重组的障碍。
政府推进并购重组必须合法合规推进，政府融资体系要利用政策融资工具支持重要的产业并购整合，
按市场化和促进改善结构的方向改进中国企业并购的制度政策环境。
    中国企业“走出去”并购处于初步阶段，近几年发展很快。
投资并购的重点是获得自然资源、金融资源，“内向型对外投资”色彩较重，以获得海外市场为主要
目标的并购较少。
“十二五”末期，我国年对外投资规模可望达千亿美元规模，企业和政府还需要共同努力：明确战略
，理顺体制，改进机制，推进跨国投资和并购。
    企业并购，无论国内或国际并购，都必须有战略思考，要与内外环境和总体发展战略相结合，本书
提出了合理的战略设计和有效的战略管理与实施。
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书籍目录

专题一　中国企业本土并购　第一章　我国资本市场上的并购重组：特点与政策　　一、基本情况：
量的增加和质的提高　　二、我国资本市场并购重组的五大特点　　三、对我国资本市场并购重组政
策的评估　　四、未来可改进的政策　第二章　国有企业并购：情况、原因和若干政策建议　　一、
国企并购的基本情况　　二、国企并购的原因分析　　三、国企并购中的若干问题及有关政策建议　
第三章　国企并购后整合：问题、意义及改善途径　　一、国企并购后整合的问题及原因　　二、并
购后整合是企业并购成败的关键环节　　三、平煤、神马合并整合案例的经验启示　　四、改善国企
并购后整合效果的途径　第四章　我国民营企业并购进程、特征、类型、动因及政策　　一、民企并
购的简要历程　　二、民企并购特征　　三、我国民企并购的类型及特点　　四、我国民企并购动因
分析　　五、民企并购存在的一些问题　　六、建议　第五章　我国钢铁行业发展走势及重组整合的
可能性分析　　一、钢铁行业过去几年的发展情况及未来趋势判断　　二、我国钢铁行业促进重组整
合的有关政策及实施效果　　三、未来钢铁行业的并购趋势和重组整合的可能性　第六章　我国制药
业并购历程、问题及建议　　一、并购成为我国制药业改善产业结构重要方式之一　　二、政策环境
对我国制药业并购影响较大　　三、我国制药业并购有较强的局限性，成效尚不明显　　四、我国制
药业要利用并购带来的企业产权变革完善经营机制　第七章　中国物流企业并购概况、问题及建议　
　一、当前中国物流企业并购的若干特点　　二、中国物流企业并购动因及并购中存在一些问题　　
三、需要加大对本土物流企业并购重组的政策支持力度　第八章　企业并购与产业组织结构调整　　
一、我国彩电业的并购历程　　二、我国彩电企业并购的主要特点和成效　　三、主要经验和启示　
第九章　需要政策支持的重组：液晶企业重组的启示　　一、液晶是战略性产业，但进入门槛高、风
险大　　二、液晶重组的背景：产业已经起步，但企业面临巨大困难　　三、通过重组提高竞争力是
有关各方的共识　　四、反思与启示　第十章　我国企业并购法律体系现状和初步评估　　一、我国
并购法律体系已基本形成　　二、2005年公司法的有关修改及对并购的影响　　三、证券法的有关修
改及对并购的影响　　四、影响企业并购的法规规章问题突出　　五、执法部门行政权力的行使不完
善，加大了市场主体在执行环节的成本　　六、主要评估　第十一章　我国国内企业并购需要进一步
完善体制政策环境　　一、中国企业并购：日益受到重视及若干判断　　二、推进本土企业并购需要
解决的问题　　三、改善并购法律环境的十二条建议　第十二章　利用政策性融资支持企业并购重组
　　一、需要政策性融资支持的并购重组　　二、我国的政策性融资体系　　二、利用政策性融资工
具支持企业并购重组　第十三章　推进企业并购重组要重视机制设计　　一、机制设计有助于解决企
业并购重组中的激励兼容和信息效率问题　　二、科学的机制设计可引导企业自主行为达致预定并购
重组目标　　三、改善政府规制能力，为企业并购重组创造更好外部环境专题二　中国企业海外投资
和并购专题三  跨国投资和并购的国际经验
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章节摘录

　　再次，以企业业务结构的战略性调整和行业整合为导向的并购重组正在兴起。
近年来，一些企业在资本市场上通过并购重组实现了业务结构的战略性调整，如华立集团并购了武汉
健民等一些医药企业，一举从电表生产领域进入制药领域，不但扩大了企业规模，也优化了企业的业
务结构，对于企业发展具有战略性意义。
行业龙头企业并购重组行业内其他企业以推动行业整合，是我国资本市场并购重组出现的一个新动向
。
我们在本文假定这样的整合有益于行业的健康发展。
2006年以来，中国铝业斥资约20亿元，先后对河南中迈、抚顺铝业、焦作万方、遵义铝业、华宇铝业
、华西铝业、华鹭铝业、连城铝业等国内铝业企业进行重组整合，这有利于提高我国铝业的集中度、
改善产业组织结构、提高产业整体素质。
中国铝业另外还并购了上海有色、云南铜业等铜业企业，实现了向铜业延伸，初步推动了铜业企业的
整合。
一些大型钢铁企业也对钢铁行业的其他企业进行了并购重组，宝钢集团并购重组了八一钢铁、广州钢
铁和韶关钢铁，武钢集团并购重组了昆明钢铁和柳州钢铁，成为我国钢铁行业的重要事件。
一些民营企业近年来也频频在资本市场出手并购，带有行业整合的色彩，如家电行业的龙头企业之一
美的集团并购重组了小天鹅，银泰集团并购重组了鄂武商等一些商业企业等。
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编辑推荐

　　《中国企业并购重组》是国务院发展研究中心的专家学者围绕国民经济和社会发展中的重大问题
及热点＼难点问题深入调研后完成的研究成果，供政府部门、研究机构和广大读者参阅。
　　丛书简介：国务院发展研究中心是国务院直属的政策研究和咨询机构。
主要职责是研究国民经济、社会发展和改革开放中的全局性、综合性、战略性、长期性问题，为党中
央、国务院提供政策建议和咨询意见。
国务院发展研究中心在为党中央、国务院服务的同时，还与国内外有关政府部门、研究机构和企业界
保持密切联系，积极开展交流与合作，以高质量的研究工作为社会服务。
　　国务院发展研究中心拥有一批著名经济学家和高素质专家，他们围绕国民经济与社会发展中的重
大问题和热点、难点问题，理论联系实际，深入调查研究，完成许多重要研究课题，国内外影响不断
扩大。
　　近年来，国务院发展研究中心积极改进科研管理，加强学术交流，进一步提高研究工作的质量和
水平。
为了扩大研究成果的社会效用和影响力，从2010年开始，国务院发展研究中心每年从可以公开发表的
研究课题中，选出一些优秀成果，以“国务院发展研究中心研究丛书”的形式出版。
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