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内容概要

　　《资本:企业上市》为中国资本市场的高端读本，由北京大学金融与产业发展研究中心担纲学术支
持，由中国发展出版社连续出版。
本连续出版物立足学术前沿，关注现实热点，兼容理论性和实用性，并包括国际视野与中国特色。
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书籍目录

专题
　企业上市的几点认识
　企业上市运作实务
　企业上市的常见问题及解决对策
　中国企业红筹上市
　企业上市中的对赌协议问题
案例
　华谊兄弟上市运作解析
　天立环保创业板上市
　2010年企业上市被否案例分析
讲座
　创业板：新兴产业的摇篮
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章节摘录

　　对于脱胎于大集团企业的拟上市公司，多数都会存在与关联方的经常性关联交易，如果影响到独
立性，则需要进行整合。
如成飞集成上市时的处理方式可以说是此类案例中的一个典型。
为减少关联交易，成飞集成于2005年4月将工装模具、T装型架资产和业务转让给一航成飞，集中力量
发展汽车覆盖件模具业务。
　　当然，对于确实为公司发展需要而存在的关联交易，并不是一定要消除或逐步减少，即这种处理
方式只是一种原则和导向，但并不是只有“华山一条道”，如果解释清楚此类关联交易的必要性和为
公司创造的价值，以及并不会影响或扭曲公司的盈利能力，也是可以的。
5.从更高的层次来理解关联交易当然，规范和减少关联交易是对关联交易的一般处理方式，但是对于
因战略投资者投资入股而产生关联关系，从而增加了持续性关联交易这种情形而言，则要另当别论—
—此时要从在保障公司独立性的前提下如何更有利于公司发展、如何增强公司的核心竞争力这一更高
的角度看待和处理。
从常铝股份上市案例中，我们能深切地体会到这种处理思路：世界500强企业伊藤忠与公司共同决定，
在双方多年商务往来的基础上建立更为紧密的战略合作关系，2006年末，伊藤忠通过其两个全资子公
司伊藤忠非铁和伊藤忠（中国）参股常铝股份[伊藤忠非铁和伊藤忠（中国）以4.00元／股的价格合计
认购公司2550万股的股份，占本次发行前总股本的20％]。
公司在引入战略投资者后，与战略投资者展开密切合作，公司与上海伊藤忠商事有限公司[伊藤忠（中
国）的全资子公司]签订了《市场开发合作意向书》，约定：“1.上海伊藤忠商事有限公司利用自身掌
握的情报信息及销售渠道，定期与公司进行会晤，交流沟通有关技术信息和市场信息，并向公司推荐
合适的技术人员推动公司技术革新；2.约定了铝箔产品和PS版基产品各产品年度销售意向数量。
　　⋯⋯
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