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前言

　　正如美国经济学家施蒂格勒所说：“纵观美国著名大企业，几乎没有哪一家不是以某种方式、在
某种程度上应用了兼并、收购而发展起来的。
”伴随着世界范围内民航企业大规模的重组和并购，目前我国民航企业资本运作方兴未艾，骨干航空
公司、地方航空公司及民营航空公司之间的上市、兼并、收购、股份制改造、分立、剥离、公司控制
等各种资本运作方式层出不穷，重组并购成为民航业提高竞争力的重要手段和发展趋势。
　　重组并购的本质是企业之间的产权流动，产权交易市场作为一个信息聚散、价格发现、投融资和
资产流动的平台，是多元化、多层次资本市场的重要组成部分。
产权交易市场参与重组并购是实现资源优化配置的过程，使企业通过交易等方式获得新的生产经营资
源。
重组并购使企业业务、资产、债务和企业内部制度发生了一系列变化，如中国国际航空公司通过北京
产权交易所挂牌出售了所持的华西证券1.3 亿股股权，从而使其专注于主业——航空运输业的运营。
东方航空公司自2003年进入上海联合产权交易所后，一共进行了20多次产权交易，顺利实现了主辅分
离，为企业带来了将近6000万元的资产升值，成为产权交易市场发挥资源配置功能的成功案例。
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内容概要

　　概述了我国产权交易市场和民航运输业的发展现状，结合案例讨论了产权交易市场在民航企业重
组中的积极作用，剖析了航空公司进场交易的基础及方案选择。
《挺进产权交易市场：中国民航业的兼并重组》对于从事民航企业发展和产权交易市场理论研究及实
际运用的人士颇具参考价值。
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曾担任新疆兵团国资公司董事会秘书新疆联合产权交易所董事长，多家上市公司与企业集团的独立董
事和管理顾问。
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研究领域产业经济、企业管理、行政管理。
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先后获省社会科学优秀学术成果二等奖、省科技进步三等奖等。
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输系统规划与优化、民航企业战略管理，曾参与铁道部、交通部和民航局多项课题。
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章节摘录

　　（1）产权交易市场整合的趋势愈发明显　　国务院国资委不断推动全国产权交易机构重组联合
，各地产权交易市场已经自发地开展整合。
区域性的产权交易市场整合已经成为大趋势，产权交易市场的数量必然大幅缩减。
整合后的产权交易市场包括：北方产权交易共同市场、长江流域产权交易共同市场、海西联合产权交
易市场、珠三角产权交易共同市场。
有可能在这个基础上最终形成全国统一的产权交易大市场。
　　（2）产权交易市场很有可能成为区域性的资本市场　　产权交易市场可能发展成为区域性的股
票市场，随着我国新公司法的颁布，企业转变为股份公司的成本大大降低，必将促进区域性股票市场
的大力发展。
随着金融改革步伐的加快，必将涌现出更多的区域性股票市场。
产权交易市场演变为区域性股票市场是最低成本的交易。
　　（3）产权交易市场还可能继续向“纵”、“深”发展　　产权交易市场的内涵和外延的丰富和
扩大，决定了它的发展空间和领域更为广泛。
产权交易市场的交易品种越来越丰富，不仅包括企业资产交易和资本交易，甚至包括了不局限于企业
的资产和某些特殊商品的交易。
产权交易市场的主要特点是交易品种多样化，交易主体多元化（政府、事业单位、企业、个人等），
交易业务多样化。
国内某些专业化、市场化程度较高的产权交易市场，在已有的企业产权交易品种的基础上，着重围绕
企业权益资本的交易，按照权益资本市场的特征、要求和运行规则，深化发展成为具有资本市场全部
特征的基础性权益资本市场，即私募股权交易市场。
主要特征是融资与再融资功能上升为市场的主要功能，而交易功能只是市场的辅助功能。
它所从事的资本交易，更多的是资本的增量交易。
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