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前言

　　非常高兴参加这次证券法学研究会的成立大会暨中国证券市场法治建设30年论坛。
首先对中国法学会证券法学研究会的成立表示最衷心、最热烈的祝贺！
我也是中国法学会证券法学研究会的鼓吹者，证券法学研究会能够顺利成立，我非常高兴。
　　第一，证券法学研究会集聚了中国证券实务界和证券法学界的精英，是非常有战斗力、有高深学
术造诣的学术团体。
这是中国最高层次的证券法学术重镇。
证券法学研究会还有一个特点，它是中国法学会各研究会中跟实际联系最紧密、实践性最强的一个学
会。
我认为也是中国法学会里面最能够适当地，或者说最有效地参与实践或者干预实践的一个研究会。
我们这一群精英，可以通过研究和讨论，对证券市场各种各样的问题提出建议，提出改进，无论对法
制建设也好，对证券市场运作也好，都可以起到很多作用。
这个研究会将是中国法学会能够起作用最大的研究会。
研究会建设得好的话，会让中国法学会名声大扬，因为它要研究的课题关系到六千万股民。
所以，我衷心祝愿研究会的成立，也衷心祝愿研究会在中国证券市场健康、稳定的发展，在中国证券
法制建设以及推动中国经济的健康、持续、又快又好的发展方面起到很好的作用。
所有在座的证券法的精英，你们在这方面应该有历史的使命感，有时代的责任感，来做好这件工作。
　　第二，我们要深入研究证券市场的本质属性和它的基础功能。
证券市场为上市公司提供融资、促进产业的发展，而产业发展了，上市公司业绩提高了，反过来，它
要回馈投资者，给他们以分红，这样就使中国的经济，特别是中国有前途的产业能够迅速地发展，从
而使中国强大，使中国更加繁荣昌盛，这就是它的基本功能。
中国证券法制建设有很大的成就，我们的证券市场本身也有很大的进步，但是总体来讲，它仍然是不
成熟的，它一会儿单边上扬，一会儿是直线下降，跳动太厉害了。
在这种情况下，它不能实现证券市场的基础功能，相反变成了实现无限贪婪的投机场所。
这是非常糟糕的事情。
　　证券市场的发展是需要政府的监管，现在我们也有监管机构，但是我总觉得我们需要研究监管机
关的性质到底是什么？
我觉得它应该成为一个独立的、拥有很强的职权的行政监管机构，才能使它更好地发挥监管作用。
我们的监管机构做了很多有利的工作。
但是，我们也看到，我们的监管机构作为很少，监管的行为很少，处罚太轻，一个市场如果说违法行
为得不到制裁，得不到介入，得不到有力的制裁，这个市场的违法行为、操纵市场、内幕交易都可以
愈演愈烈，特别是一个案子涉及后面的人，大家更是束手无策。
我觉得应该学会一追到底，把案子一查到底，杀一儆百，市场逐渐就规范了。
所以我觉得监管工作需要研究，研究怎么样把监管工作做好，如果做不好，这个市场始终是混乱的。
　　第三，关于政府和证券市场的关系。
我们有一段时间，说我们的证券市场是政府办的，政府插手太多。
现在的证券市场，政府是政府，市场是市场。
我总觉得，证券市场不是小事情，它关系到经济发展、资金的融通，而且是正当渠道的融通，关系到
经济又好又快的发展，关系到金融风险的防范，所以我觉得政府也应该在一定时候关注资本市场，而
且要洞察资本市场，真正发生问题的时候，应该及时地解决，市场出现危机的时候，政府应该采取有
效措施救市。
我们整个上市公司市值大大缩水了，很多钱蒸发了。
政府应该注意对证券市场的调控，而且应该当做一项重要的工作来做，因为这是一个晴雨表。
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内容概要

　　《全球金融危机下的中国证券市场法治》汇集了中国法学会证券法学研究会成立大会上的高质量
的论文和精彩演讲，探讨了中国证券市场在这场全球化的金融危机背景下受到的影响：存在的现实问
题以及未来的制度建设对策；内容涵盖了证券市场与证券法治，证券发行、交易与融资，投资者权益
与法律责任，上市公司治理与信息披露，期货法律制度，金融危机的反思与应对。
《全球金融危机下的中国证券市场法治》的论述和观点具有很强的前瞻性、对策性和现实意义。
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例证券集团诉讼：是“潘多拉之盒”吗第四编 上市公司治理与信息披露论上市公司收购中目标公司的
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章节摘录

　　序编　中国法学会证券法学研究会成立大会暨改革开放30年与中国证券市场法治建设论坛演讲词
　　开幕式致辞　　尊敬的各位领导，各位学者专家，同志们：　　大家上午好！
　　很高兴参加中国法学会证券法学研究会成立大会暨改革开放30年与中国证券市场法治建设论坛。
　　在此我代表中国法学会对研究会的成立和论坛的开幕表示热烈的祝贺，向大会和论坛的承办单位
中央财经大学法学院等表示感谢。
　　昨天晚上与会代表按照会议的程序进行选举，郭锋教授当选为中国法学会证券法学研究会会长，
还有l0位同志当选为研究会的副会长，曾筱清教授当选为秘书长，借此机会一并向他们表示祝贺。
　　我国证券市场自20世纪90年代初建立以来，经过十多年的发展，在国民经济中已经占有越来越重
要的地位。
目前全国已有两家证券交易所，近百家证券公司，一千四百多家上市公司，开户的股东人数最多时超
过一个亿。
　　截至2007年底，中国证券市场已经成为继美、日、英之后，全球第四大证券市场。
与证券市场迅速发展相适应，我国的证券法治建设也取得了长足进步。
从20世纪90年代开始，全国人大、国务院先后颁布了有关法律法规，中国证监会作为证券市场的监管
部门，也制定了大量的规章，这些法律、法规、规章，在保护投资者权益、促进国民经济发展方面，
发挥了积极的作用。
在证券市场信息披露制度构建、打击证券欺诈行为等方面，取得了显著的成效。
　　随着证券市场的发展，国内理论界对证券法学的研究日益重视，研究队伍不断壮大，许多高校都
有从事证券法教学的专门人员。
证券监管机构、交易所、证券业协会、各证券公司，还有很多的管理人员和专业人员从事证券法的研
究。
证券法学研究会的成立，将有助于整合国内证券法学的研究力量，进一步提升证券法学的研究水平。
　　当前，由美国次贷危机引发的金融海啸不断蔓延，逐渐成为世界性的危机，危机对我们的影响迅
速显现，出现通货紧缩的苗头，胡锦涛总书记要求我们必须积极应对挑战，努力保持资本市场的稳定
，温家宝总理在参加第七届亚洲首脑会议的时候强调要处理好实体经济和虚拟经济的关系，通过虚拟
经济的发展，促进实体经济的发展。
在这一背景下，我们建立证券法学研究会的平台，对促进我国资本市场法治建设非常重要，可以说证
券法学研究会的成立生逢其时。
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