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前言

　　2009年7月1日深交所发布的《深圳证券交易所创业板股票上市规则》开始正式施行，9月25日首批
十只创业板新股开始申购，历经十年的中国创业板在中国经济企稳回升中踏上征程。
　　10年的酝酿与期盼，创业板在共和国六十年华诞之际拉开序幕；10年的准备和磨砺，中国的纳斯
达克，被赋予履行金融创新、引擎经济发展的新使命。
　　根据经济合作与发展组织（OECI））预测，中国今年的国内生产总值（GDP）增长预期从3月份
时的6.3％上调至7.7％。
国家统计局7月份公布的数据显示，上半年国内生产总值（GDP）同比增长7.1％，在西方一些发达国
家经济纷纷出现负增长的情况下，我国经济仍能持续高增长，这表明我国经济的基本面依旧良好，经
济回升力度在加大，全年实现8％左右的经济增长目标大有希望。
实体经济的止跌回升得益于我国政府积极的财政政策和宽松的货币政策。
尽管如此，世界经济走势还不明朗，影响外贸出口的外部需求也前景不明，我国经济回升的基础还不
是很稳固，在合理投资、拉动消费、产业结构上调整与升级的任务艰巨。
其主要任务是：从之前的总量控制转向为经济的结构性调整，从以往的扩大投资转向为刺激需求、扩
大消费；从维持现有生产能力转向为培育自主知识产权，抢占科技制高点；未来经济的制高点是绿色
经济和低碳技术，因此要淘汰落后生产力，为先进生产力腾出投资空间。
淘汰大量落后产能是一个非常残酷的过程，需要较长时间进行设备更新和产业升级。
为此，帮助那些具有技术创新能力企业占领高端市场。
金融机构把贷款方向要从重点支持国家和政府配套项目逐步转向重点支持企业技术改造和自主技术创
新，以促进产业结构和居民消费结构的升级。
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内容概要

创业板是一个全新的市场，与其它市场比有着很多不确定性，这正是她的神秘之处。
这也是个充满诱惑的市场，无论你是事业有成，还是踌躇满志，只要你符合条件，就可借助创业板市
场大干一场。
对创投企业，上市带给你的不仅是财富的几何级数增长，更为重要的是上市使你的企业拥有“股票货
币”发行权，你的企业可以通过外延式增长（购并），迅速做大做强；如果你是个符合条件的投资者
，创业板可以为你打开一个充满诱人投资机会的渠道。
理由很简单：同在一个行业，处于早期成长期的公司比成熟的蓝筹股公司提供更高的投资回报，这就
是“乘数效应”的作用：创投企业的成功率可能只有十分之一，但是如果把握这十分之一，你获得的
回报可能是双倍甚至更多。
    面对这样一个充满风险与诱惑的市场，本书采取量身定制的方式，从投融资两个渠道，解答了创投
企业的和普通投资者亟待回答的100个问题。
这100个问题大致分5个方面：第一，创业板的基本知识和中国创业板的破茧过程；第二，创业板市场
运行机制和制度安排；第三，创业板和风险投资，创业板和私募股权投资的相互关系；第四，创业板
的风险揭示和投资者教育；第五，海外创业板市场运行模式以及可借鉴的经验。
这五方面的问题深入浅出，理论支撑点是提高自主创新能力，实施创新型国家发展战略。
建立和完善多层次资本市场，逐步形成良性的企业投融资机制。
在选材上，本书以最新颁布、实施的法规为依据。
力求贴近市场，注重实操，并有侧重地优选了自金融危机以来企业股权融资的～些优秀案例。
供读者分析。
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作者简介

　郑良芳，北京开达经济学家研究中心理事。
曾任中国金融学会副秘书长，中国人民银行研究生部、西南财经大学兼职教授，林业部、农业部特邀
研究员，被中国管理科学研究院金融发展研究所聘为高级研究员。

    长期从事银行计划、经济与金融发展研究工作和金融体制改革工作，承担人民银行计划研究局、中
央农村政策研究室和农业银行关于推进农村金融体制改革的课题研究。

　  撰写过金融改革发展等论文近300篇，多篇论文被中国金融学会、农村金融学会等学术机构评为优
秀论文。
有《农业银行企业化模式与案例》、《经济金融问题对策研究》等著作，曾参与《激荡中国农村变革
》、《中国商业银行实务全书》、《中国合作经济概观》等书的编著工作。
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书籍目录

第一章　基本知识板块　1．什么是创业板？
　2．创业板与中小企业板块有何区别　3．创业板市场的特点和划分　4．创业板市场交易特点和服务
对象　5．中国创业板市场设立的目的　6．创业板与主板的关系　7．创业板在中国多层次资本市场中
的地位　8．中国创业板的上市条件和制约因素　9．在当前经济形势下，创业板上市的影响与作用
　10．上市初期一般投资者亟需关注的几个关节　本章案例回放：IDG VC熊晓鸽：春天是播种的季节
第二章　企业运作与PE融资板块　11．什么叫风险投资，它的投资特点是什么？
  　12．我国风险投资如何在经济下行中把握机会？
  　13．什么是创投企业，主要涉及哪些行业？
  　14．风险投资与创业板的关系如何？
　15．什么类型的企业最容易上创业板　16．创业板支持哪六类创新企业　17．什么是私募股权基金
　18．PE业务范围有哪些？
　19．PE和其他金融机构有何区别？
　20．为什么说PE成功的关键是人　21．公募基金与私募基金的区别在哪里，私募基金主要有哪些种
类？
  　22．当前民间资本投资PE的主要方式有那些？
  　本章案例回放：搜狐张朝阳：畅游纳斯达克IP0成功第三章　制度建设板块　23．什么是内生性制
度和外生性制度　24．中国创业板市场的制度设计有哪些特点？
  　25．创业板的发行审核制度与程序是如何规定的？
  　26．什么是创业板市场的保荐人制度　27．深交所对创业板保荐机构的持续督导职责做了哪些规定
？
  　28．创业板对上市公司有何特别规定　29．什么是创业板市场的做市商制度　30．创业板市场的信
息披露制度有哪些，特点是什么？
  　31．什么是创业板市场的风险控制制度　32．创业板市场的上市公司的股票期权的功能和制度安排
是什么？
  　33．什么是创业板市场的退市制度，深交所是如何规定的？
  　34．创业板市场的监管与处罚制度有哪些？
  　35．怎样才能建立有效的创业板市场信息披露机制？
  　36．创业板市场的基本交易制度是如何设计的？
  　37．创业板市场防范风险的制度有哪些？
　38．创业板上市公司的公司治理结构有何特征？
  　39．什么是创业板的独立董事制度？
  　40．什么是证券投资者保护基金制度，它在创业板市场的作用是什么？
　本章案例回放：首批创业板公司基本形象如何第四章　创业板投资工具箱第五章　创业板企业IPO
的准备与核准？
第六章　市场实操板块第七章　创投企业上市筹备板市场比较与发展趋势？
附件：深交所《深圳证券交易所创业板股票上市规则》（节选）
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章节摘录

　　第一章　基本知识技巧　　1．什么是创业板?　　创业板又称二板市场，即第二股票交易市场，
是指主板之外的专为暂时无法上市的中小企业和新兴公司提供融资途径和成长空间的证券交易市场，
是对主板市场的有效补给，在资本市场中占据着重要的位置。
　　开设创业板市场是世界上经济比较发达的国家和地区的普遍做法，旨在支持那些一时不符合主板
上市要求但又有高成长性的中小企业，特别是高科技企业的上市融资。
在国外，二板市场又叫另类股票市场，也就是针对中小型公司、新兴企业尤其是高新技术企业上市的
市场。
目前，全球GDP前10名的国家当中，基本都设立了创业板市场。
　　美国NASDAQ市场就是一个例子，其服务的主要对象是美国国内的中小企业和高科技企业。
早在1994年NASDAQ的交易值就超过了伦敦和东京证券交易所，目前是美国发展最快的证券市场。
除了交易值和市值之外，NASDAQ在上市公司数量、成交量（股数）、市场表现、流动性比率（即1
％的股价变化所引起的交易量的变动值）、机构持股比率等方面都超过了美国交易所。
纳斯达克催生了微软、雅虎、英特尔等为代表的高科技企业，没有纳斯达克，美国新兴产业不可能有
当时的如日中天。
　　由于美国在诸多的高科技领域居于前列，欧盟为增强自身的科技实力，也将注意力投向NASDAQ
市场。
欧洲各国借鉴了NASDAQ的成功经验，纷纷效仿，但是和美国纳斯达克市场比起来，还相差甚远。
具体讲，英国的AIM市场相对成功，而德国的纳斯达克市场却经历了一个由盛及衰、进而再次兴起的
过程。
　　那么，中国的创业板能否像美国纳斯达克一样，引领高新科技中小企业进入新的增长领域?　　我
国自2000年年初在深交所筹划建立创业板市场。
同年9月创业板市场组织体系基本建立。
2004年1月国务院出台《关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》，明确提出，分步推进市
场建设。
在同年2月召开的全国金融工作会议上，正式提出加快创业板市场建设。
其后，深圳证券交易所进行了两次针对中小企业板块的系统调试，以确保系统的正常运行，这一年
的5月17 13经国务院批准，中国证监会正式批复，同意深交所在主板市场内设立中小企业板块。
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