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内容概要

2010年是金融危机后中国金融业振兴和发展的关键一年，日益复杂的国内外金融环境更加凸显出风险
管理的重要地位。
在过去两个月的时间里，我国监管当局出台了一系列的法律法规文件，以完善中国金融业的监管框架
，提高中国金融业抵御风险的能力。
与此同时，一些金融事件的发生，也必将对中国金融市场的完善和发展产生深远影响。
另一方面，波诡云谲的国际金融局势的发展又会给世界及中国带来怎样的影响？
使后危机时代的金融局势更加扑朔迷离。
本期“专业评论”栏目邀请了八位业内专家、学者对以上问题发表了自己的真知灼见，共同探讨新形
势下金融风险管理的新思路。
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章节摘录

　　过完农历新年，“后危机时代”成了人们谈论的热点话题。
次贷危机似乎已经过去，但危机的深层次影响却并未散尽，许多大型国际银行仍深陷“泥潭”。
在经历危机的洗礼之后，对一些本源问题的反思，例如银行的本质属性是什么？
银行经营管理的内核和基本要义是什么？
如何权衡和处理它们之间的关系？
仍让我沉浸其中。
　　从表面上看银行是在经营货币，但本质上是在经营风险，即银行是经营风险的特殊企业。
之所以这么说，是因为银行的经营活动必须通过承担和管理风险才能盈利。
例如，存贷利差的获得必须要承担客户违约导致贷款无法收回、利率波动、通胀预期增强等诸多风险
。
如果对这些风险管理不善，银行不但不能取得利息，反而可能会失去本金。
因此，从这个意义上来说，看似简单的货币借贷，其背后的本质却是风险的承担与管理。
　　收益和风险如同一枚硬币的正反面，紧密联系且相互依存。
银行通过主动承担风险、转化和加工风险，努力实现客户让渡的收益。
同时，银行的商业性和公众性又决定了其在赚取收益的同时还要保证存款人资金的安全.这是银行经营
风险中需要把握的第一要义。
但是，风险是一把“双刃剑”，若管理不当，也会侵蚀银行的利润和资本。
要管理好风险，其前提条件就是银行能够掌握丰富的信息资源，尤其是以价格为主的信息，能够做到
去粗取精、去伪存真，这是因为金融活动的信息不对称程度远高于一般实体经济，价格信息难以反映
真实价值。
作为经营风险的物质基础，资本是银行吸收各种损失的“缓冲器”，是风险的最后一道防线，稀缺性
和有限性决定了银行要在科学计量风险的基础上合理、有效地配置资本，控制扩张规模、调整业务结
构、改善资产质量。
　　经营风险是银行经营活动的内核，收益、信息和资本则构成了经营风险的三大基本要义。
作为独立的要素.它们对于银行风险管理的影响是显而易见的：收益与风险呈正相关关系.而信息、资
本与风险呈负相关关系。
在现实经济中，这三大基本要义并不是孤立存在的。
任何一家银行的风险都受到这三大因素的共同作用。
在经营管理中，如何权衡和处理三者之间的关系，不仅是一门科学，更是一门艺术。
一般来说，短期内银行很难改变自身的信息收集和处理能力。
因此，在制定发展战略的时候，为了控制风险，银行更多地关注收益目标和资本水平。
而从长期来看，银行应研究自身的收益、信息和资本水平，明确自身的目标和潜力，在三者之间进行
有效的权衡：通过管理技术的改进，新型业务的创新，在收益相同的情况下寻找风险更低的业务；通
过信息处理技术的发展和渠道的拓宽，使得同等信息量条件下的收益更高，所需资本更少；抑或是通
过资本运用效率的提高，使得相同的资本可以支持更大的收益。
　　回顾此次危机，众多金融机构的经营管理出现了很大的漏洞.造成了严重的后果，很大程度上是由
于没有处理好三大基本要义的关系：从收益方面来看，过分注重收益目标；高管的薪酬过度与短期收
益挂钩，导致机构在承担、转化风险的同时，又在制造和放大风险。
从信息方面来看，金融衍生产品设计过于复杂，公允价值计量原则产生的顺周期效应进一步加重了其
价格信息的扭曲；金融机构过度依赖外部信息，没有加强自身信息收集和分析的能力。
从资本方面来看，资产证券化、表外业务的发展大大提高了金融机构的杠杆率，致使有限的资本支撑
了过多的资产；对反周期拔备认识不足，当经济形势逆转时没有足够的资本抵补损失，这是危机爆发
的微观机理。
而美联储货币政策制造的低利率、通货膨胀.泛滥的美元通过“铸币红利”反复掠夺世界财富等却是孕
育危机的宏观机理。
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人们不禁要担心——危机是否会卷土重来？

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<风险管理（第3辑）>>

编辑推荐

　　危机是否会卷土重来，现代风险管理的发展与挑战，证券做空机制与风险管理，重新审视危机后
的，信用风险和市场风险相关性，新《保险法》对保险公司，合规风险的若干影响。
　　出版宗旨：《风险管理》幕承巾国金融风险经理论坛的一贯精神和原则，扩展和延伸风险管　　
理技术交流平台，进一步促进中国风险经理之间的交流和现代风险管理理念，制度和技术方法在由国
的广泛传播。
　　目标读者：各类金融机构和企业风险管理专业人士、中高层管理者和监管者。
　　出版结胸：一年十辑，包括综合6辑和专题4辑。
　　栏目主题：专业评论、专题访谈、沙龙研讨、主题风险、前沿讲座、经曲案例、理论研究、风险
学苑。
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