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前言

　　从1990年成立伊始至今，中国证券市场走过的20年是曲折的，但成效显著。
中国证券市场规模不断扩大，从最初沪深股市13家股票，发展到2009年底1740家股票，两市股票市场
总值达到24。
27万亿元，相当于2009年中国国内生产总值的74％。
市场品种日益丰富，既包括分为A、B股的股票，又包括国债、企业债、可转债、封闭式基金、权证，
还有最近推出的股指期货等金融衍生品种。
市场层次日益发展，上市板块既有主板市场，又有中小板、创业板市场，全方面多层次为经济发展服
务。
总的来说，中国证券市场经历了五个发展阶段：　　一、局部探索（1990～1993），标志性事件：两
个交易所成立。
邓小平同志南巡讲话。
1990～1993年，中国证券市场开始在局部地区进行探索前行。
经过近3年的探索，取得了一些成就：沪深股市上市公司数量大增，从1991年的13家增长到1993年
的183家，筹资规模从1991年的10。
68亿元，增加到1993年的290。
46亿元，解决了一部分公司的融资需求；从上市主体来看，上市后公司的盈利能力和经营管理能力比
上市前大幅提高，市场价值也大幅提高，从1991年底的120亿元，增加到1993年底的3657亿元，当然其
中国有股也得到了保值或者增值，说明股份制改造是国有企业一个较好的产权体制改革路径。
由此说明在中国建立证券市场是可行的，尽管出现了一些问题，只要规范建设，问题还是可以解决的
。
这一阶段宝贵的试点经验为证券市场的全面展开，提供了很好的借鉴，奠定了良好的基础。
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内容概要

本书共分为八篇：一至三篇，对股市20年的成长、成果及动因进行了公允的评析和真实的记录；四至
七篇，分别从上市公司、主力机构、普通投资者、监管层4个角度，用大量的数据图表层层揭秘，既
有珠联璧合式的完美配合，也有分庭抗礼式的争夺；第八篇，为读者勾勒了股市的下一个20年，在“
新兴加转轨”的漫漫长路中，期待中国股市那朵怒放的新“玫瑰”。
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比例5年提升4次    2．5次拐点总先行    3．“开疆”变“守土”  　券商：难出反向标“怪圈”    1．“
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章节摘录

　　1988年，在大洋彼岸的美国，一批留学美国的青年学者已经在纽约证券交易所的历练中，设想着
中国证券市场的雏形了。
　　王波明和高西庆相识于华尔街，他们组织了一个中国旅美商学会，成员主要是攻读商科的学生，
人才济济。
在华尔街里耳濡目染，这些青年学者对建立证券交易市场跃跃欲试，称自己是“促进中国证券发展委
员会”，热情倡议建立资本市场。
　　当年4月，王波明和高西庆带着《关于促进中国证券市场法制化和规范化的政策建议》从纽约华
尔街回到了北京。
正是“出国热”、“留学热”方兴未艾的时候，这两位在美国已经功成名就的青年学者选择回国一时
成了新闻。
　　王波明和高西庆事先预料到建设中国证券市场的艰难，两人都没拿已经唾手可得的美国绿卡，自
绝后路。
那个夏季，两人一人一辆自行车，在各大部委和大型企业间四方游说。
很快，王波明、高西庆这两位证券市场的专业人士和倡导者被起用。
　　1988年9月8日，“金融体制改革和北京证券交易所筹备研讨会”在北京万寿宾馆召开，王波明、
高西庆受邀参会。
会议囊括了像中央财经领导小组、计委、体改委、人行、财政部、外经贸部、国务院发展研究中心等
中国经济界最有实权的机构，还有数家中字号的信托投资公司。
会议的发起者之一，是时任中国农村发展信托投资公司总经理的王岐山。
　　那次会议的最大成果，就是会后编写的《关于中国证券市场创办与管理的设想》。
中国证券业结构的整体框架就此勾勒出来。
　　国务院给出了开创中国证券市场的路线图：先由基层自发研究，然后变自发为国家有组织地研究
和筹划。
这在后来被称为“民间推动，政府支持”。
 　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　二十年在历史长河中只是短暂的一瞬，但对中国亿万证券投资者来说，却是无法抹去的毕生记忆
。
我真心希望中国资本市场能在中国经济崛起中发挥更大作用，并一路走好！
　　——中国国际经济交流中心信息部副部长 徐洪才　　细观20年的风雨历程，中国证券市场是一个
从低级到高级、从简单到复杂的曲折前进的运动过程，呈现出明显的螺旋式上升与波浪式前进特征。
《证券日报》社证券市场研究中心副主编赵学毅的新作《数说股事20年》，完全用翔实的数据和图表
再现了中国证券市场20年发展的奇迹。
　　——中国上市公司市值管理研究中心执行主任 刘国芳　　中国股市迎来了自己的20年，有成绩，
有缺点。
20年不算短，我们或许还需要20年真正脱胎换骨式的成长。
在历史的长河中，有哪些值得汲取的经验和瞬间呢？
我想，作为一本用数字描画中国股市发展史的书，《数说股事20年》值得大家好好阅读，真心收藏。
　　——青年经济学家资深战略与资本市场专家招银国际投资银行高级副总裁 郑磊　　学毅的力作《
数说股事20年》，以翔实的数据、精美的图表真实再现了中国股市20年的风风雨雨，力求用数字勾勒
股市发展史，做到数据感受变迁，图表解析玄机，文字诠释反思，蝶变完成超越。
　　——《证券日报》社副总编辑 马方业
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编辑推荐

　　中国第一本用数字勾勒股市发展史的图书　　让普通人可以看清数字背后的秘密，把握股市涨跌
的规律　　数据感受变迁　　文字诠释反思　　图表解析玄机　　蝶变完成超越
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