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内容概要

《风险管理》秉承中国金融风险经理论坛的一贯精神和原则，扩展和延伸风险管理技术交流平台，进
一步促进中国金融风险经理之间的交流和现代风险管理理念、制度和技术方法在中国的广泛传播。
它的出版无疑对我国金融风险管理的发展产生积极的推动作用。

本书是《风险管理（第13辑）》。
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章节摘录

　　计准则时都会遇到一个困难，即由谁、凭什么进行持有目的的划分。
一些交易机构直接由交易员在买入时确定放在哪个科目，如何进行核算，令风险管理人员懊恼不已，
会计的监督功能丧失殆尽。
那么，持有目的又是由什么决定的呢？
我们认为，会计准则中提到的持有目的应该由交易策略决定，即在交易之前，就应该明确买入一只债
券到底是用来投资，还是用来交易（投机赚取价差），或仅仅为了流动性管理的短暂需要，为了达到
这一目的，一些银行将这些功能放在不同的部门，由不同的人员进行管理。
　　随着交易活动的发展，交易策略的种类和复杂程度不断增加，不同市场、不同产品之间的套利交
易行为日益频繁，动态对冲行为开始出现，不同产品除事前明确其交易目的外，还需要进行风险因子
的匹配，面对这类复杂局面，我们必须引入一个新概念，帮助我们完成持有目的的划分工作，这就是
对“组合”的定义。
　　在一个新的交易策略提出后，风险管理人员应与交易人员一道对交易策略进行研究，明确完成该
项交易策略所涉及的产品，并与会计人员一起，明确产品交易后所使用的会计核算方法。
在此基础上，风险管理人员与交易人员共同确定产品定价模型，以及这些产品所涉及的风险因子，包
括主要参数来源。
之后，风险管理人员确定风险计量方法，包括敏感性指标和VaR指标的计算，并根据风险计量结果，
为该交易策略确定风险限额指标，这些工作完成后，将上面提到的内容写入交易组合定义文件中，供
银行上级管理机构进行审批。
这些事前确定的交易策略、产品组合、会计核算方法（包括持有目的分类）、定价模型、模型参数等
要素作为交易制度必须严格执行，才能保证市场风险的后续管理。
所以说，将交易策略转变为对交易组合的定义，是一个很好的市场风险识别过程。
同时，交易组合的定义也是市场风险识别的良好载体。
　　当然针对一项业务的开展所进行的市场风险管理的准备工作还有很多，如定价模型在系统中的开
发，交易簿记系统的开发，风险计量模型的系统开发，损益计算模型的开发工作等，都是新的交易策
略实施前必须完成的工作，这些工作与交易组合定义一起，组成对新产品（新策略）的事前管理工作
，从这个意义上讲，新产品管理也可以叫做新的交易策略管理。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　专题评论：中国银行业实施巴塞尔协议Ⅲ、股份制银行全面风险管理与新资本协议实施、数据管
理与风险管理、国际金融监管改革最新动态及思考、压力测试及在证券公司的应用。
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