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前言

　　本书旨在满足那些对证券价值怀有浓厚兴趣的读者的需要，但不一定适用于初入此道的新手，因
为作者假定读者对金融术语和简单的概念有一定了解。
本书涉及的范围并不局限于标题所示，其内容不仅包括了对单个证券的分析方法，还包括选择和持有
证券的一般理论。
因此本书的重点在于阐述如何区分投资和投机，如何确立稳健而可行的安全性检验，以及如何理解普
通股股东及高级证券投资者的权利和利益。
　　在分配各部分内容的篇幅时，作者主要考虑了内容的相对重要性这个因素，当然这并不是惟一的
考虑因素。
有一些非常重要的内容，比如如何研判一家企业的发展前景，但在本书中涉及不多，因为作者认为关
于这一主题鲜有真正有价值的内容可言。
另有一些题目被一笔带过，因为读者对这些话题已经耳熟能详。
相反，作者在本书中给予重点阐述的关于如何发现&ldquo;廉价证券&rdquo;的技巧，显然超过了它在
整个投资领域中所占有的相对重要性，因为正是在这一特定的方法上，证券分析家们成果累累。
出于同样的考虑，作者在关于一些附权高级证券(可转换债券等)的特点方面也花费了较多的笔墨，，
因为当前一般的教材中对这些内容涉及甚少，而实际上在近几年中复杂券种的发展势头非常强劲。
　　但是作者撰写本书的主要目的是使之成为一部批判性的而不是描述性的作品。
作者主要关注的是那些概念、方法、标准和准则，特别是其中的逻辑关系。
我们不是为理论而理论，而是强调它的实用价值。
作者尽量避免引入过于严格以致难以遵循的指示性标准，和那些事倍功半的技术方法。
　　本书的主要问题是关于未来的&mdash;&mdash;将近期的和先前的截然不同的经验，综合成一种能
经受不可预测的未来考验的理论。
当作者在创作本书时，不得不向一种被广泛接受的论调挑战，那就是金融危机永无尽头；而当本书付
诸出版时，我们又在投资者身上看到了那古老的顽症&mdash;&mdash;&ldquo;钱烧口袋漏，一有就不
留&rdquo;。
但是，正是那些保守的投资者才最应该被不断地提醒，吸取1931&mdash;1933年及以前金融市场崩溃的
教训。
对于我们所谓的&ldquo;固定价值投资品&rdquo;，只有当投资者以斯宾诺沙所说的那种&ldquo;居安思
危&rdquo;的态度去挑选它们时，他们才可能做出稳健的选择。
对于其他类型的证券投资，我们始终劝诫读者不要过分重视表面和暂时的现象。
在华尔街上20年的摸爬滚打使作者明白，这种过分强调既是金融世界中的幻觉，又是金融世界中的大
敌。
　　我们在此诚挚地向朋友们表示感谢，他们给我们以鼓励和帮助，使我们能完成这部作品。
　　本杰明&middot;格雷厄姆　　戴维&middot;L&middot;多德　　纽约州　纽约市　　1934年5月
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内容概要

　　想一览本杰明&middot;格雷厄姆、戴维&middot;多德的原版著作殊非易事，而希望拥有一本更可
谓难上加难。
他们的传世巨著《证券分析》为你提供了宝贵的机会&mdash;&mdash;阅读和感悟这本真正的经典巨
著&mdash;&mdash;正是这本书创造了价值投资这个行业。
　　本书在长达70年的时间里共发行了5版，计有百万册，充当了无数美国最杰出投资家的启蒙教程，
再加上本杰明&middot;格雷厄姆与戴维&middot;多德两人在华尔街创下的不朽业绩，使得《证券分析
》一书成为投资方面历史以来最有影响力的著作。
从它于1934年问世以来，至今仍是人们最为关注的书籍，被誉为投资者的圣经。
　　　　一部经典，这对于1934年版的《证券分析》来说毫不过分。
　　这部著作是华尔街的经典，也是奠定格雷厄姆声誉的里程碑。
书中第一次阐述了寻找&ldquo;物美价廉&rdquo;的股票和债券的方法，这些方法在格雷厄姆去世后20
年依然适用。
　　但是初版的《证券分析》是什么样的呢？
可以说，它就是一部经典，尽管出过了5版，售出百万册，历经70余年，且多次修订，却依然被奉为投
资者的《圣经》。
　　在本书中，你将领略到格雷厄姆出色的文采。
70年过去了，这些文字依然以真实、审慎的风格，严谨的思维和逻辑性而充满魅力。
这也是为什么本书会引发一场投资革命的原因。
　　本书是对1940年第二版的真实再现，不仅会带给您阅读上的乐趣和享受，还展示了原汁原味的本
杰明&middot;格雷厄姆和戴维&middot;多德的投资方法&mdash;&mdash;用他们自己的语言向您娓娓道
来。
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作者简介

　　本杰明&middot;　格雷厄姆，生于纽约市，毕业于哥伦比亚大学。
华尔街上的权威人物，现代证券分析和价值投资理论的奠基人，对于许多投资界的传奇人物，如沃
伦&middot;巴菲特、马里奥&middot;加百利、约翰&middot;乃夫、麦克&middot;普瑞斯和约翰&middot;
伯格等都产生深远的影响。
　　戴维&middot;多德，格雷厄姆理论的追随者和在哥伦比亚大学的同事，任该校金融学助教。
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巧第16章 收入债券和担保证券第17章 担保证券（续）第18章 保护性条款和高级证券持有者的补救方法
第19章 保护性条款（续）第20章 优先股保护条款，低级资本的充足度第21章 对所持投资的管理第三部
分　具有投机特征的高级证券第22章 质优价廉的高级证券，附权证券第23章 附权高级证券的技术特征
第24章 可转换证券的技术特点第25章 附认股权证的高级证券，参与证券，调换和对冲第26章 安全性存
在问题的高级证券第四部分　普通股投资理论，股利因素第27章 普通股投资理论第28章 普通股投资的
推荐原则第29章 普通股分析中的股息因素第30章 股票股息第五部分　损益帐户分析，普通股价值评估
中的收益因素第六部分　资产负债表分析，资产价值的含义第七部分　证券分析的其他方面，价格和
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编辑推荐

　　其它版本请见：《证券分析》　　想一览本杰明&middot;格雷厄姆、戴维&middot;多德的原版著
作殊非易事，而希望拥有一本更可谓难上加难。
他们的传世巨著《证券分析》为你提供了宝贵的机会&mdash;&mdash;阅读和感悟这本真正的经典巨
著&mdash;&mdash;正是这本书创造了价值投资这个行业。
　　《证券分析》在长达70年的时间里共发行了5版，计有百万册，充当了无数美国最杰出投资家的启
蒙教程，理加上本杰明&middot;格雷厄姆与戴维&middot;多德两人在华尔街创下的不朽业绩，使得《
证券分析》一书成为投资方面不史以来最有影响力的著作。
从它于1934年问世以来，至今仍是人们最为关注的书籍，被誉为投资者的圣经。
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