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内容概要

这套丛书第一辑推出六部著作，内容涵盖了证券投资基金、债券交易、外汇交易、二板市场、离岸金
融、商品期货等热点问题，第二辑将根据中国资本市场未来的发展状况精心选题，争取尽快与投资者
见面。
　　《发现机遇：离岸公司操作指引》集中研究离岸公司的概念及类型、离岸公司的优势和特点、如
何合理利用离岸公司、各离岸区设立离岸公司的要求、离岸公司服务费用的构成以及如何注册离岸公
司等问题。
本书的特点在于新颖性和操作性。
　　本书首先简要讨论了离岸金融的发展及其在中国的尝试，然后详细阐述了离岸公司的优势、世界
主要离岸金融区的特点和操作程序，最后列举了成功利用离岸公司进行创业的案例，并解析了这些公
司的操作过程。
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章节摘录

　　四、发展我国离岸金融市场应处理好的几个问题　　1．政府推动对一国离岸金融的发展起着关
键作用　　离岸金融市场最早是自然形成的，但现代离岸金融市场多是东道国政府顺应了经济、金融
发展的客观要求而推动形成的。
新加坡发展成为亚洲美元交易中心，马来西亚纳闽岛等成为发展中国家离岸中心等都是在政府大力支
持推动下的结果。
这些经验告诉我们，我国发展离岸业务必须得到政府的强有力支持和推动，这是个前提条件。
　　2．制定并实施优惠政策是政府推动的主要方式　　当前，国际银行业对监管环境的敏感度越来
越高，亚太地区离岸中心林立，并都提供了优惠政策，我国建立离岸金融市场如没有相应的政策予以
支持，离岸业务将很难发展。
我国的优惠政策应包括以下几个方面：　　(1)税收优惠。
　　离岸业务产生于逃避外汇管制、账户的隐秘性、潜在的利润等许多原因，其中很重要的原因是税
收优惠。
国际资本在追逐优惠税收带来的额外利润的驱动下，才有可能从本国金融市场逃离出来，进入一个优
惠税收甚至是零税收的环境中的离岸金融市场。
税收优惠成为各国发展离岸金融市场所采取的优惠政策中最集中的体现。
　　我国目前在离岸业务的税收方面尚未迈出实质性步伐，主要表现在：税收优惠没有成文的法律承
诺，没有对离岸业务作专门的税收规定，经常在离岸税收问题上一事一议，一年一个政策。
因此，我国应抓紧制定出与整个国家税法体系衔接的统一的离岸税收法规，创造良好的税收环境，并
遵循这样的原则，即一要保证离岸业务的税率低于国内同类业务的税率，二要保证离岸市场的税负不
高于周边国家和地区离岸金融市场的税负水平。
在制定出统一的离岸金融市场的税收法规之前，我国可对离岸业务的所得仍按10％征收，免收营业税
，免征印花税，对离岸账户持有人免征利息预扣税。
　　(2)增加经营的自由度。
　　从法规上进一步保障离岸银行与非居民从事离岸业务不受外汇管理，离岸资金自由进出和汇兑，
离岸存、贷款利率由市场决定。
　　(3)降低经营成本。
　　离岸存款免提存款准备金、存款保险金、离岸业务在一定程度上可适当降低对流动性比率和清偿
力的要求。
　　(4)保密原则。
　　现在有的境外客户对在我国银行开立离岸账户不大放心，或者不愿大量存款，而来自公检法甚至
纪检、监察等部门经常性地查询、冻结、扣划等要求，．更加深了一些境外客户的顾虑，极大地增加
了我国银行开拓离岸市场的难度，有鉴于此，给离岸账户的保密作出明确规定已是当务之急。
　　3．我国离岸金融市场的监督管理问题　　监管水平、监管能力的高低是离岸业务能否健康发展
的最重要决定因素之一。
因此，在开展离岸业务过程中必须强调监管的重要性。
要按照《离岸银行业务管理办法》的规定，明确监管主体、监管对象、监管内容、监管方式等问题，
做到监管及时、监管有效同时又避免对离岸银行业务统得过死、管制太多，只有这样才能保证离岸业
务积极稳妥地推进。
　　这里特别强调的是对离岸银行风险的管理：　　(1)市场准人申请开办离岸业务的银行，国内必须
是外汇指定银行，国外银行应为资本雄厚、信誉卓著、经营管理能力强的国际大银行，如可要求排名
必须在全球前五百家之，　　内。
　　(2)每家银行的总行都要对经营离岸业务的机构的一切清偿能力或其他短缺问题负责，外资银行应
以分行形式开设离岸业务经营机构，以便于加强监管、控制风险。
　　(3)各离岸银行应根据《巴塞尔协议》的基本原则和具体要求，对离岸业务实行资产风险管理，国
内经营离岸业务的银行同时要严格遵守国家外汇管理局的有关规定。
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　　(4)开办离岸业务的金融机构必须建立健全自控机制和内部稽核制度；同时各离岸金融机构建立向
国家外汇管理局的紧急状态报告制度。
　　4．加强银行内部经营管理问题　　银行内部经营管理水平和能力的高低是离岸业务能否积极平
稳推进的内在因素和基础。
各离岸银行在经营过程中都必须下大力气提高自己的经营管理水平，加强风险防范，以塑造良好的微
观经营环境。
各经营行主要领导以及从业人员必须深入了解我国外汇、外债政策和关于离岸业务的各项法律、法规
，洞察国际金融业的发展趋势，加大金融创新的力度。
在开展业务的同时，各行要加强对离岸从业人员的培训，提供到国外银行实习和学习的机会，尽快向
国际上先进的银行的经营管理水平靠拢。
各经营单位在经营过程中还必须严格遵守各行制定的规章制度，认真贯彻执行，保证各项离岸金融业
务的顺利开展。
　　　　一、概说及简介　　开曼群岛位于牙买加西北方268公里，迈阿密南方640公里的加勒比海中
，由三个主要岛屿所组成：Grand Cay—man、Cayman Brach及Little Cayman，面积共计259平方公里。
　　Cayman源于加勒比海语的“鳄鱼”，西班牙人当年发现开曼群岛时，海岸上到处都是鳄鱼的踪迹
。
　　开曼群岛属热带气候，冬天气候干燥，人口约2．6万人，其中约3000人是外来移民。
由于开满群岛目前仍然是英国属地，当地政府首长由英国女皇所任命，当地居民可选出12名国会议员
自行立法及负责岛上的财经事务。
　　开曼群岛的政治长久以来都是非常安定的，英文是主要的官方语言。
交通方面：目前有开曼航空、西北、法美籍美国航空往返迈阿密与开曼群岛之间，航程约需1小时。
　　小开曼岛及大开曼群岛，对于世界性的金融服务有举足轻重的影响，其中又以大开曼群岛的规模
及普遍性远冠于中美洲加勒比海各岛屿，开曼群岛的居民70％以上都受雇于金融及商业有关的行业。
　　开曼群岛的勃兴，主要在于其政府能随时修订法律以保持其在金融、保险、商业等方面的领导地
位。
目前有572家世界知名银行都在此设立分行，提供金融服务，共计约吸收了4．15亿美元来自世界各地
的存款。
另外开曼也是全球欧币交易的主要市场之一。
　　二、开曼群岛公司特色　　开曼群岛的公司形态可分为三类：　　一般当地营业公司(ordinary
residentcompany)、一般非当地营业公司(non-resident company)及豁免公司(ex-empted company)，其中
以豁免公司(exempted company)主要被各国企业、个人用来做金融方面的规划。
一家豁免的公司不能在当地营业，每一家在开曼注册的公司，都需一个注册地址及一位董事／股东，
公司董事、股东及干部资料不对外公开，开曼公司的注册资本额通常为5万美元。
　　香港及新加坡股票市场允许开曼群岛注册的境外公司到当地股票市场挂牌交易。
开曼群岛仅次于百慕大，也是主要的保险业务中心。
大约有超过350家的保险公司在此注册营业，且此数字一直在增加，平均每年保持有40家的增长速度，
在此登记的保险者大多从事有关健康保险的业务。
　　一年平均有4，300家的公司及信托在此登记设立，另外开曼政府也是积极推展船舶业务。
开曼政府近年来积极加强其境外金融操作的信誉，并于1990年与美国及英国签订“共同法律协助”的
协定(mutual legal assistance treaty)，以便共同防范国际犯罪组织利用开曼的金融系统进行不法的交易(如
贩毒或洗钱)。
1989年开曼政府通过一项法律，判定贩毒洗钱的行为在开曼是违法的，此举在中美洲加勒比海地区是
首开先例之先在防范犯罪行为的同时，开曼政府仍致力于保障合法商业行为的隐秘性，由于开曼当地
政府，经济都非常稳定，治安良好，气候宜人，所以很多外来移民，当地政府对于移民及工作证之申
请采取严格控制。
　　三、豁免公司申请手续　　(1)至少需一名公司董事／股东出面登记成立开曼豁免公司(exempted
company)。
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　　(2)为配合当地政府防范开曼公司被用来当地洗钱等不法行为的工具，自1996年11月起，设立开曼
公司需提供会计师／律师的介绍信。
　　(3)公司成立需45个工作日即可完成注册登记，并拿到所有相关文件，公司备有现成公司可供挑选
。
　　(4)可在香港、新加坡、美国证券交易市场挂牌买卖。
　　(5)公司成立后，可在世界任何国家从事任何合法的商业活动。
　　(6)公司董事／股东会议可通过委托代表出席方式(proxy)来完成。
　　(7)公司可随时申请变更公司董事、股东及主要干部成员。
　　(8)可用公司名义开立银行户头(香港、新加坡等地)、设立信托、开立信用状、押汇、转让信用状
。
　　(9)可以拥有其他公司的股份、房地产及其他动产。
　　(10)公司成立没有最低到位资金。
　　(11)当地政府提供保证20年豁免当地任何税赋之资格。
　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　前言：离岸公司的神秘吸引力　　随着中国企业不断在香港、美国、新加坡等地区上市，百慕大
、开曼群岛、维尔京．．．．．．这些原本不甚知名的小小群岛逐渐成为中国企业注册离岸公
司(Offshore Compa—ny)的摇篮。
是什么样的原动力驱使大量的中国企业趋之若鹜，涌向这些远洋岛屿呢?　　据说在这些地区注册的企
业有10641家与中国内地相关，而其中的新浪、网易、金蝶、联通等公司无一不是我们耳熟能详的名字
。
目前在这些地区平均每天都会有一家中国概念的新公司注册成立。
而事实上，这些公司的所有者可能一辈子也不会到其注册地去。
　　先让我们回顾一下中国企业在海外上市的成功案例：　　●1992年10月9日，中国在纽约交易所挂
牌的第一支股票是“华晨汽车”，其公司全称为“华晨中国汽车控股有限公司”，1992年6月于百慕大
群岛注册。
　　●1999年初，新加坡证交所出现了一张新面孔——“鹰牌控股”，注册地开曼群岛，其背后的上
市公司——广东佛山鹰牌陶瓷公司成为首家海外上市的中国民营企业。
　　●1995年，惠州侨兴通过其原来在香港注册的一家公司，到英属维京群岛注册成立了侨兴环球，
以侨兴环球名义回购侨兴集团90％的股权，接着于1999年2月17日在美国NASDAQ上市，成为第一个在
纳斯达克上市的中国民营企业。
　　●2000年1月31日，在百慕大注册的“裕兴电脑科技控股有限公司”作为在香港创业板成功上市的
第一家内地民营企业，募集资金4.2亿港元。
　　沿着这些先锋开辟的成功之路，后继者们充满信心，纷纷踏上了这条海外上市的艰难道路。
而这条道路上的第一站，往往是奔赴开曼群岛、百慕大、维尔京，注册一家或数家公司。
　　因为百慕大、开曼、英属维尔京群岛的法律属于普通法系，是美国纳斯达克(NASDAQ)上市公司
的合法注册地。
而根据香港联交所颁布的《香港创业板上市规则》中关于创业板上市公司注册地的第一条，除可以在
中国内地、香港注册之外，百慕大、开曼群岛也赫然在列。
　　据不完全统计，选择开曼、百慕大作为注册地的香港创业板上市公司远多于在中国内地和香港注
册的公司：我们在香港创业板股票中任选了代码在8003-8028之间的10家上市公司，发现只有1家在香
港本地注册，其他9家公司(4家主要经营地在内地)的注册地全部是开曼群岛或百慕大——管中窥豹，
可见一斑。
　　那么，这些上市公司为什么不选择证券市场所在地注册而要绕道遥远而陌生的开曼、百慕大?其原
因不外乎四个方面：注册程序简单、减少风险、逃避外汇管制和合法避税。
　　想上市，必然面临的各种复杂的审批程序、规则要求，企业的头痛事绝对少不了。
不过，将开曼、百慕大、维尔京这些小岛作为离岸注册的乐土，可给企业省去了不少繁琐的手续和规
则的麻烦：公司可以不必在注册地生产经营，可以把注册资本移作他用，公司设立发起人不要求是当
地居民或国民，无需向当地税务局提供财务报表。
而且，现在国内有大量代办注册离岸公司的中介机构，看似遥远的距离却没有了任何障碍。
　　⋯⋯
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