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内容概要

　　股指期货是期货的一种，期货可以大致分为两大类，商品期货与金融期货。
金融期货中主要品种可以分为外汇期货、利率期货和股指期货、国债期货。
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作者简介

　　娄源勇，首都经济贸易大学经济学硕士，曾在华西证券担任市场分析师，从事股指期货研究多年
，现为自由研究者。
　　秦义虎，中国人民大学管理学博士，资深理财读物作家，出版过《投资大师名言启示录》、《中
国股市大抄底》等书，其中《中国股市大抄底》一书准确判断出中国股市的底部，在广大股民中引起
较大反响。
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章节摘录

　　股指期货合约是一种规范化的合约。
它包括的要素有：　　（1）合约标的。
合约标的也就是股指期货合约的基础资产。
在期货市场里，合约的标的是真实的实物商品，比如铜，豆粕等。
而在股指期货里，合约的标的是股票的指数。
比如沪深300指数期货的合约标的为沪深300股票价格指数。
　　（2）合约的价值。
在股指期货合约里，合约价值就是一定的货币金额和股指指数的点的乘积。
也即，合约价值=每点的金额×指数点数。
这里面的货币金额是由期货交易所规定的。
例如，沪深300指数期货合约目前暂定合约乘数为300元/点。
假设2007年4月25日沪深300指数为3300点，则每张合约的价值为：3300×300=990000（元）。
在指数变动的过程中，如果指数上涨了10点，那么一张合约的价值就增加了3000元。
　　（3）报价单位及最小变动价位。
股指期货合约的报价是以点数报价的，这点也是和股票、期货不太一样的地方。
股票、期货直接以货币来报价交易。
但是在股指期货里，报价是点数。
例如，你现在看好市场行情要涨，想做多头（买人股指期货），那么你的报价就是点数，如3000点
、3500点等。
同样，股指期货的最小变动单位也以点数表示，而且报价也必须是交易所规定的最小变动单位的整数
倍。
举个例子，按照现在的沪深300指数征求意见稿，沪深300指数期货的最小变动单位为0.2点，按每点300
元计算，最小价格变动相当于合约价值变动60元。
　　（4）交割月份。
交割月份指股指期货合约到期交割的月份。
中金所可以交易的股指期货合约有四个，合约月份为当月、下月及随后的两个季月，共四个月份。
比如，在2006年12月1日，中金所可供交易的沪深300指数期货合约将有0612、0701、0703和0706四个月
份的合约。
以0612合约为例，“06”表示2006年，“12”表示12月份，“0612”表示2006年12月份到期交割结算的
合约。
这就意味着到了2006年12月份，如果投资者还持有这个合约，那么他必须要进行现金交割。
0612合约到期交割结算后，0612这个合约的生命就结束了。
我们在大盘上将不会再看到这个合约。
同时新的合约0701、0702合约挂牌。
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