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内容概要

本研究以改革开放以来人民币实际汇率波动为主线，在对均衡汇率理论比较研究基础上，根据自然均
衡实际汇率（NATREX）理论和中国宏观经济特点，构造适用于中国的自然均衡实际汇率模型。
在对自然均衡理论系统研究基础上，结合广义不抛补利率平价公式，明确定义了均衡汇率，给出了中
、长期自然均衡汇率的清晰定义，提出了汇率从短期波动、到中期均衡和长期自然均衡决定的动态调
整模型并将其纳入经典的Mundell—Fleming模型框架内，提出了人民币自然均衡实际汇率决定的动态
结构方程，并用结构联立方程的完全信息估计方法进行了实证研究，测算出人民币中长期自然均衡汇
率和目前的汇率失调水平，结合人民币国际化进程提出完善人民币汇率形成机制、改革人民币汇率制
度的政策建议。
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