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前言

　　变化是机会。
　　一个人在一生中在投资市场总会遇上几次大的“冷”“热”之变。
　　百年不遇的金融风暴2007-2008年在全球突然爆发，并蔓延到实体经济，经济危机成为人们生存发
展的全面威胁。
然而，作者认为，在危机中死亡或消退是你对过去的错误付出的代价。
冷热交替属不可颠覆之客观规律，冬天乃春天之母。
为求生存与发展，为了下一个春天，除了未雨绸缪备足资金粮草，最为重要的是准备好精神食粮，树
立正确的投资思想，掌握真正正确的投资技术。
　　［为什么要投资股票？
］　　一般投资者开始进入股票市场时，最大的困惑是，感觉风险太大，或认为收益具有不确定性，
心态比较复杂。
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内容概要

　　1个独特的发现——“低成本要律”，用数学模型揭示成本控制的巨大威力，让你远离错误的买
卖模式；14种独家提出的差价技术，并运用世界投资理论不同流派进行分析批判，极大拓展你的视野
；20年中外股市的历史数据与政策变迁，珍藏资讯；12年年历与个人（读者）股票投资记录表，物超
所值。
　　这是一本股票买卖完全实战指导书。
　　它的价值至少明显存在于：　　第一次提出并阐述了成本控制是股票买卖至关重要的变量要素，
这个是提高股票买卖收益率革命性的观点，从成本角度（见《论成本》）颠覆了对巴菲特成功的传统
理解；　　第一次总结出3类14条股票买卖手法心法。
其涵盖了大盘判定、个股选择、买卖时机、波段理解、题材价值、信息获得、心理博弈、顶峰逃生以
及收益最大化等层面，并运用不同投资流派的观点对每一条进行讨论或批判，给读者一个全新视野和
实战启发。
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　　缪非，男，先后从业中国证监会指定上市公司信息披露媒体《证券时报》、上市公司、证券公司
等。
曾实地考察多家上市公司。
另，教育从业5年，媒体从业5年。
曾完全独立操盘亿元级资产。
　　主要作品：1995年11月12日发表在《上海证券报》的《正视历史 把握现实 启迪未来——上市公司
股权分布及相关问题》（其揭示了中国证券市场的股权问题和未来）；1999年撰写的论文《我国证券
新闻报道实证分析与规范要求》（其获新华社、中国记者杂志社、上海证券报主办的全国证券新闻论
文二等奖）。
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章节摘录

　　【批判与讨论】　　1.上述事例中某投资人的策略之所以敢于在P／E高地作战，是基于相对平衡
的理念。
从系统风险角度讲，这是一种极危险的行为。
　　2.如果你笃行价值投资的理念。
并认为其是唯一正确的投资道路.你要放弃本法则。
　　3.价值投资的鼻祖本·格雷厄姆在1929年1月自豪地拥有250万美元的资金规模，但在1929年到1932
年间（经济复苏之前），损失了70％，到了1932年年末只剩250万美元的22％了，濒临破产。
后来，他终于认识到安全边际的重要性，他的安全空间理论：一个人不应当在一种证券中进行投资，
除非有足够的证据相信支付的价格比证券带来的价值低得多。
这也成为他的主要理论遗产。
　　4.降低风险的主要方法是购买安全边际系数高的股票（也就是说，公司的内在价值与当今市价之
间存在有利差异的股票）。
价值投资明确是反对股价高于内在价值时买入的。
巴菲特还在1965年因股市涨得太离谱而解散自己的投资公司。
　　5.伯克希尔买卖中石油事例。
　　巴菲特2008年给股东的信中这样说：“在2002年和2003年，伯克希尔用4.88亿美元买入中石油公司
（Petro China）1.3％的股权。
按这个价格，这个中石油公司的价值大约为370亿美元。
查理和我那时感觉该公司的内在价值大约应该为1000亿美元。
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