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内容概要

　　《复旦大学金融学科建设项目系列研究（4）：双重汇率制度研究》通过理论分析及对欧洲、拉
丁美洲部分国家相关实践的考察，研究了双重汇率制下国际资本流动对一国汇率、价格、产出、利率
、外汇储备等宏观经济变量的影响以及货币政策的独立性，探讨了双重汇率制这种间接的资本管制措
施的效果，并利用双重汇率理论分析了我国的资本外逃及人民币走向资本账户的可兑换等现实问题。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<双重汇率制度研究>>

作者简介

　　杜莉女，汉族，1972年生，复旦大学经济学博士。
主要研究领域为金融学、财政学、公共经济。
现为复旦大学国际金融系副教授，兼任公共经济系（筹）副主任。
已出版著作4部，在《金融研究》等国家权威及核心期刊发表论文10余篇，并获得上海市哲学社会科学
优秀成果三等奖。
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章节摘录

　　有的国家在面临严重的经常账户赤字时，会采取措施限制经常账户本、外币的可兑换性；更多的
国家虽然承诺经常账户交易可自由兑换外币，却在实施各种各样的进口配额，或征收高进口关税。
在这些情况下，非法贸易（即走私）往往应运而生。
走私必然意味着与商品贸易相关的外汇交易在平行外汇市场进行，从而平行外汇市场汇率就不仅适用
于资本项目外汇交易。
非法贸易的余额最终必将反映为一国持有的外国资产的变化。
　　（二）规避管制的方式　　1.利用非居民经常项目交易账户本币余额的变化　　双重汇率制下，
为了对经常账户交易和资本账户交易的外汇市场进行分割，要求对居民的外汇交易和非居民的本币交
易进行更多的控制。
一般地，前者是与一个国家总体的外汇管制政策相联系的，后者则体现为对非居民的本币银行账户实
施管制。
在欧洲国家20世纪70年代的经验中，对非居民本币银行账户管制的基础是要求非居民设立两种本币账
户，一种账户用于经常项目交易，另一种用于资本项目交易。
为了避免干预对外贸易的支付，一般没有直接的对非居民经常项目交易账户余额增减的限制①，管制
制度只影响从这些账户向居民进行的资金转移。
非居民自由以外币兑换经常项目交易账户的本币意味着资本流动进入了官方市场，非居民本币余额的
变化是货币投机的一种重要手段。
　　2.利用贸易融资　　贸易融资是一个重要的包含在官方市场的资本项目。
贸易融资是指国际贸易中买卖双方之间由于提前或推迟支付而进行的融资，可由买卖双方直接安排，
亦可通过商业银行安排。
外汇危机时，很大一部分短期资本流动是由贸易结算的提前或推迟或者最初贸易融资条件的变化引起
的。
因此，只要在官方市场存在贸易融资，双重外汇市场就不能将官方储备完全隔绝于投机力量。
然而，将贸易融资从经常账户外汇交易中分离出来，不仅在管理上极为困难，也使经常账户交易不再
能隔离于资本流动引起的汇率波动的影响，这就失去了双重汇率制的一个重要优越性。
　　⋯⋯
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