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内容概要

金融服务市场中商家的口号一直在变，过去它们宣传的是“安全”、“收益”、“担保”和“储蓄”
，现在它们宣传的是“投资”、“增长”、“风险”和“货币管理”。
过去20年里，我们经历了一场金融革命。
     
    工人们过去只满足于领到养老金，而现在，他们用自己的养老金进行投资。
货币管理以前只是富有阶层的特权，而现在，随着共同基金和其他投资工具的发展，它已经走进了中
产阶级家庭。
以前的中学财务课程只限于记账，而现在，则要教会学生分析财务报表。
更重要的是：个人不再仅仅是储蓄者，他们现在已经成为了投资者。
 
    伴随着个人金融角色转变的，是金融服务业中的银行、保险公司和共同基金角色的动态转变。
这些金融机构已经打破了它们的传统角色——银行只是吸纳存款，保险公司只是转移死亡风险，共同
基金只是集合投资。
 
    ⋯⋯
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作者简介

克利夫德·E.凯尔什是美国谨慎保险公司的首席律题。
在此这前他曾任之前，他曾在潘·韦伯资产管理公司的副总裁和法律顾问。
1985年至1994年，他在美国证券交易委员（SEC）的投资管理部门任职。
在SEC期间，他曾担任董事助理并获得了Manu-el F.Cohen青年律师奖。

     克利夫德·E.凯尔什发表了一系列的有关保险公司的银行的共同的基金及证券业务的文章.他目前还
在宾夕法尼亚大学法学院和卡多索法学院担任教职。
之前曾在乔冶城大学法律系任教职。

    凯尔什先生还是两种美国法学会年度出版物的编委；美国律师公会出版的《投资管理监管》和《投
资顾问监管》。
他还是《投资顾问监管理：走向自律和法律的保证》一书的作者。
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章节摘录

　　银行风险的性质　　金融风险被定义为投资者在做出投资决策时，所预期的投资回报比实际回报
（产出）低的可能性（不确定性）。
由于损失必然导致机构资本（净值）的减少，所以过大的损失可能导致经济的停滞或衰退。
与机构的资产负债率相关的过度风险活动会对安全性和稳定性带来负面影响。
由于联邦储备委员会（FDIC）对多数银行的多数存款都要进行担保，所以银行的风险性和稳定性便成
为公共政策的考虑范畴。
　　银行倒闭的风险取决于其各项交易活动的风险和资本账户上的金额大小。
银行的资本价值越高，其偿债能力也就越强。
同样，银行交易活动的风险越大，其用来保证安全性和稳定性所需要的资本就越多。
　　银行交易活动的风险大小既取决于资产、负债和账外交易活动的风险，又取决于这些交易活动在
不同时间所取得的回报之间的相关度。
换句话说，银行的所有风险不等于把各项交易活动的风险进行简单加总。
这样会高估所有活动的风险。
因为一些交易活动带来损失的同时，另一些交易活动却可能获得收益，这样，收益与损失至少可以部
分地相互抵消。
实际上，就算是所有交易活动的回报在同一时间都呈同一变化趋势（即同时造成损失或带来收益），
这些回报也并不完全具有相关性，所有损失的综合风险也会小于个体交易活动之和带来的风险。
银行可以通过交易活动多元化来降低风险。
　　然而，银行是绝对不可能消除所有风险的，因为降低风险的代价就是降低收益。
当然，管理得较好的银行会通过风险管理来控制风险的发生。
　　⋯⋯
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