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内容概要

本书运用实证分析、规范研究，以及实证分析与规范研究相结合的方法，对现代融资策略进行了较为
系统的研究。
在结构安排上，全文分为理论、实证和策略三大篇共九章。
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章节摘录

　　目的在于为后面企业融资行为及其策略的深入研究提供理论支持。
本文探讨和研究的所谓融资策略，虽然属于企业融资的范畴，但它并不等于传统的技术融资，而是在
传统技术融资观念、方法、途径和手段上的开拓与创新。
但是，笔者没有也并不是要否定传统的技术融资，而是要在分析现代企业资本来源各种可能途径的基
础上，重点探讨如何才能达到兵家谋略的所谓“不战而屈人之兵”的最高融资境界，即在成本最小或
较小的情况下，最大限度地利用和控制社会资源，为企业原有资本保值、增值服务，这是本书在融资
观念和思路上的最大突破。
　　第3章，理论借鉴。
这是关于企业资本结构和融资决策的基本理论，目的在于为本书的实证分析与融资策略的研究提供理
论借鉴。
因为，任何行为总是表现为对特定目标的追求，融资行为作为一个动态的过程，其结果必然也要通过
资本结构反映出来，因此说融资行为总是在既定目标下对企业资本结构的某种选择。
本章首先对融资结构与资本结构、融资成本和融资风险的关系进行了分析，指出了最佳资本结构的判
定标准是在既定风险下企业市场价值最大化或资本成本最小化。
然后，通过对资本结构理论发展的回顾和评价，指出围绕企业市场价值最大化的目标，考虑到破产成
本、代理成本以及信息不对称对企业资本结构的影响，企业合理的技术融资顺序应该是：内源融资、
举债、可转换债券和股票。
但企业最高融资境界却是以制度、并购、控股以及品牌输出、合资合作为内容的融资行为。
本文的研究之所以能够进行，并在实践中还具有重要的指导和借鉴意义，同时能为各种融资行为提供
一个“好”、“坏”的标准，是基于一切有形或无形资本在会计学上都可以用货币来加以度量，从而
这一基本假设成为我们研究和探讨的重要前提。
章。
　　第4章，实践经验。
文章从国际比较的角度，对日本、美国、德国企业融资方式及特点进行了探讨。
日本企业的发展资本主要由主银行来提供，银行与企业相互依存形成命运共同体，法人持股形成稳定
的股权结构，使日本的企业更注重长远的发展。
美国采用的是直接金融体制，直接融资在企业融资中所占的比重要大于间接融资，银行与企业的关系
比较松散。
美国企业的股权结构的特点是分散化，对经理人员的约束主要来自股票市场。
股票市场具有很强的流动性以及股东对短期收益的关注造成了企业行为的短期化。
德国实行的是全能银行制度，银行不仅是企业最大的股东，也是企业最大的债权人，德国企业还有一
个很重要的特点就是职工参与决策制度，这个制度是德国特定政治和文化的产物，也是德国社会稳定
和经济繁荣的重要保证。
根据我国的实际情况并借鉴国际经验，笔者对传统的技术融资提出了以“间接融资为主、直接融资为
辅”，适度发展和完善直接融资，并着重加强两者协调与配合的思路；在并购融资策略中提出了以横
向购并为主、鼓励纵向和混合购并的发展观点。
　　⋯⋯
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