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内容概要

　　2004年10月28日，是一个值得纪念的日子，这一天，中国人民银行宣布放开贷款利率上限和存款
利率下限管理。
由此，中国的利率市场化进程迈出了实质性的一步。
此前，中国人民银行已经按照先货币市场和债券市场利率市场化，后存贷款利率市场化的总体思路逐
渐放开了银行间同业拆借市场利率和债券市场利率。
因此，可以说中国已经驶入利率市场化的快车道。
　　伴随着中国利率市场化的实质性进展，利率风险随之而来。
从宏观上看，利率风险主要表现为利率的波动对金融体系和宏观经济的不利影响；从微观上看，利率
风险将对商业银行的成本、收益和经济价值产生直接影响。
那么，如何在利率市场化的过程中防范和化解利率风险？
这是宏观和微观两个层面都必须关注的一个重大问题。
本书正是在这一背景下应运而生的。
　　本书从三个方面展开对利率市场化和利率风险管理的探讨：　　第一篇：利率市场化与利率风险
。
本篇主要介绍基本的利率理论、世界各国的利率市场化、利率市场化对利率风险的影响、金融风险管
理的基础知识和利率风险管理的相关概念等内容。
本篇知识是为后面两篇的学习做准备。
　　第二篇：利率风险的计量。
本篇主要是对利率风险计量的技术性介绍，目的是使大家对如何计量利率风险有一个全面认识。
本篇依次介绍利率风险计量中的缺口分析、持续期的计算、凸度分析、期权调整利差分析、在险价值
（VAR）分析、情景分析和压力测试等方法，这些计量方法都是现代利率风险管理的必备方法。
　　第三篇：利率风险管理工具。
在对利率风险进行了计量和评估以后，利率风险管理的操作就需要相应的金融工具作为支撑。
随着现代金融市场的发展，利率风险管理工具日益复杂。
本篇主要介绍各种利率风险管理的金融工具，包括远期利率协议、利率期货、利率互换、利率期权等
。
　　利率风险管理在国内是一个崭新的课题，相关的教材并不多见。
为了编写本书，我们参考了大量的文献。
从一定意义上说，本书是对相关文献的一个总结。
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