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前言

　　随着我国社会主义市场经济体制的建立和发展，证券市场作为现代金融体系的核心，在经济生活
中的作用日益突显，证券投资已成为整个社会运用资金、配置资源的重要渠道。
本教材立足于高职高专人才培养目标的特点，紧密联系我国证券投资发展的实际，以培养学生从事证
券投资的实际操作能力为主线，搭建教材内容体系，突出体系的科学性与内容的新颖性，注重学生基
本知识、基本理论的应用和实际操作能力的培养。
　　本教材分为三编：第一编是原理编，讲述了关于证券市场和证券投资工具的一般性基础知识；第
二编第四章至第六章是流程编，介绍了证券市场发行、交易、监管的全部流程；第三编是技能编，讲
述了证券投资分析的基本理论、分析指标、投资策略和投资方法。
全书既系统地介绍了证券投资理论，又详细讲解了证券投资工作的实用知识及有关的法律法规，具有
一定的实用性，可操作性强。
　　本教材由湖南工业职业技术学院李蜀湘、湖南大众传媒职业技术学院刘亚琳担任主编。
参加编写的有湖南工业职业技术学院李蜀湘（第一章、第九章），湖南大众传媒职业技术学院刘亚琳
（第二章、第八章），湖南工业职业技术学院赵志强、长沙南方职业技术学院姜雪英（第三章），衡
阳财经工业职业技术学院周宇航（第四章）、周宇霞（第七章），湖南冶金职业技术学院刘晓霞（第
五章），湖南工程职业技术学院成国强（第六章）。
湖南大学出版社为本书的出版发行做了大量有益的工作，在此表示衷心的感谢！
　　由于编者水平有限，书中不当之处在所难免，敬请专家、读者批评指正。
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内容概要

　　
　　《证券投资》分为三编：第一编是原理篇，讲述了关于证券市场和证券投资工具的一般性基础知
识；第二编第四章至第六章是流程篇，介绍了证券市场发行、交易、监管的全部流程；第三编是技能
篇，讲述了证券投资分析的基本理论、分析指标、投资策略和投资方法。
《证券投资既系统地介绍了证券投资理论，又详细讲解了证券投资工作的实用知识及有关的法律法规
，具有一定的实用性，可操作性强。
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章节摘录

　　由于公司制交易所是以盈利为经营目标的，为了吸引更多交易者，它努力提供完备和先进的交易
设施和周到热情的服务，同时，交易所自己不参与任何证券买卖，任何成员公司的股东、高级职员、
雇员都不能担任证券交易所的高级职员，保证了证券交易具有公正性和公平性。
但盈利性经营目标又使证券交易的各种费用都很高，增加了证券交易成本。
　　会员制的证券交易所是一个由会员自愿组成的、不以营利为目的的社会法人团体。
会员制证券交易所作为社团组织，通常由证券公司、投资公司等证券商自愿组成，这些证券商即为交
易所的会员。
会员制的证券交易所规定，进人证券交易所参与集中交易的，必须是证券交易所的会员或会员派出的
入市代表，其他人要买卖在证券交易所上市的证券，必须通过会员进行。
会员制证券交易所不以盈利为目的，交易所运转所需的各项费用由会员证券商共同负担，所以这类证
券交易所的最大优点就是交易费用较低，能够吸引更多的证券交易者。
但是，会员证券商既共同经营与管理交易所又都直接参与证券交易活动，虽然要受到有关机构的监管
，却难免会做出与公众利益有悖的决策，损害广大投资者的利益。
　　目前世界上绝大多数国家的证券交易所都是会员制交易所。
我国内地有两家证券交易所--上海证券交易所和深圳证券交易所。
上海证券交易所1990年11月26日成立，当年12月19日正式营业；深圳证券交易所于1989年11月15日筹建
，1991年4月11日经中国人民银行总行批准成立，7月3日正式营业。
两家证券交易所均按会员制方式组成，是非营利性的事业法人。
组织机构由会员大会、理事会、监察委员会和其他专门委员会、总经理及其他职能部门组成。
会员大会是证券交易所的最高权力机构，理事会是证券交易所的决策机构。
《中华人民共和国证券法》规定，证券交易所的设立和解散由国务院决定。
设立证券交易所必须制定章程，证券交易所章程的制定和修改，必须经国务院证券监督管理机构批准
。
　　（二）其他交易市场　　除了交易所外，还有一些其他交易市场，这些市场因为没有集中的统一
交易制度和场所，因而把它们统称为场外交易市场。
　　1．场外交易市场的概念　　场外交易市场是证券交易所以外的证券交易市场的总称，即证券商
在证券交易所以外与客户直接进行证券买卖的场所。
因为在证券市场发展初期，许多有价证券的买卖都是在柜台上进行的，因此称之为柜台市场或店头市
场。
　　⋯⋯
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