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前言

　　本书完稿之时正值恩师董逢谷教授60寿诞。
本书倾注了恩师大量的心血，是在恩师精心指导下完成的，特以此书献给恩师以增添恩师寿辰之喜庆
并借以表达学生无尽的感激之情。
　　关于上市公司盈利力的研究较为普遍，同样关于产品生命周期的研究也很多，但是关于这两个命
题的结合与延伸研究，即以上市公司盈利力生命周期为对象的专门研究却相当罕见。
然而，在沪深股市上市公司的现实表现中，公司上市后第1年盈利、第2年持平、第3年亏损的现象时有
发生，因此有必要通过对多年来上市公司年报财务数据的挖掘，发现上市公司盈利力生命周期规律，
以期采取相应对策，使公司的盈利力能持续发展，例如通过产品升级、经营方向调整、资本经营等。
因此，研究上市公司盈利力生命周期同时具有实际意义和理论意义。
　　由于关于企业生命周期的研究国内外在理论模型研究方面已经有较为成熟的成果，关于这方面的
专著也比较多，再构建理论模型很难有新的理论突破，如何在前人的基础上有所创新，关注如何使已
有的生命周期理论变得可以操作，可以运用到管理实践中去，做一些前人还没有做的事情，成为本书
考虑的重点。
首先要另辟蹊径。
本书将以实证研究为主，突破过去多为定性研究的局限，为企业生命周期的各个阶段找到量化界限，
赋予企业生命周期理论如爱迪思理论定量分析研判的新活力。
其次，在实证研究方面也要选好切入点。
本书企业范围更具体，分别以在沪深证券交易所上市的房地产行业上市公司、在深圳证券交易所上市
的中小企业板上市公司和在沪深证券交易所上市的钢铁行业上市公司为样本，从企业盈利力、生命周
期进阶和重组兼并行为等三个角度，运用统计学的数据分析技术，针对爱迪思衡量企业生命周期的指
针中的各个阶段，进行量化分析。
本书结合实证分析与规范分析，运用统计描述、非参数检验、相关分析、回归分析、聚类分析、主成
分分析、因子分析等分析工具来判断企业生命周期成长阶段。
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内容概要

　　关于上市公司盈利力的研究较为普遍，同样关于产品生命周期的研究也很多，但是关于这两个命
题的结合与延伸研究，即以上市公司盈利力生命周期为对象的专门研究却相当罕见。
然而，在沪深股市上市公司的现实表现中，公司上市后第1年盈利、第2年持平、第3年亏损的现象时有
发生，因此有必要通过对多年来上市公司年报财务数据的挖掘，发现上市公司盈利力生命周期规律，
以期采取相应对策，使公司的盈利力能持续发展，例如通过产品升级、经营方向调整、资本经营等。
因此，研究上市公司盈利力生命周期同时具有实际意义和理论意义。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<上市公司盈利力生命周期研究>>

书籍目录

第一章 总论第一节 上市公司盈利力生命周期研究的意义一、上市公司盈利力生命周期研究的切入点
及意义二、本课题研究目标及其相互间的关系三、本课题研究的数据条件四、上市公司盈利力生命周
期研究的背景第二节 上市公司盈利力生命周期研究相关文献综述一、国外生命周期研究现状二、国内
生命周期研究现状三、国外关于企业盈利力的研究状况四、国内关于企业盈利力的研究状况第二节 企
业生命周期理论的评价及定性认识一、企业生命周期理论的评价二、生命周期各阶段的定性认识第二
章 中小企业板上市公司盈利力生命周期研究第一节 中小企业板上市公司盈利力生命周期基本理论综
述一、中小企业的界定二、中小企业生命周期内涵及模型三、盈利能力与企业生命周期四、中小企业
板及中小企业板上市企业的生命周期定位第二节 我国中小企业发展现状和发展遇到的主要困境一、我
国中小企业发展现状二、我国中小企业特点三、中小企业延续生命周期过程中存在的突出问题第三节 
中小企业盈利力影响因素实证分析一、研究思路二、盈利能力影响因素的实证检验三、中小企业盈利
能力影响因素实证分析的经济意义第四节 盈利能力与销售能力的实证分析一、盈利能力与销售能力呈
不相关关系二、销售能力影响因素的实证分析三、寻找处于成长期跨人盛年期转折点的企业第五节 中
小企业生命周期健康延续的对策研究建议一、完善公司治理结构二、积极拓展企业融资渠道三、经营
者与中小企业的成长互动四、提高企业核心竞争力第六节 中小企业成功案例：奇瑞——自主创新的旗
帜一、奇瑞从创建以来一直秉承自主自强、创新创业的企业精神二、奇瑞公司自主开发成功有强大的
自身实力作支撑三、奇瑞闯出了一条中国人自主研发并掌握核心技术、具有中国人自己的独立品牌的
发展模式四、奇瑞制定了自己的自主创新的新策略第二章 附录Ⅰ：本章实证研究所引用数据第二章 
附录Ⅱ：万得资讯(wind资讯)简介第三章 分行业上市公司盈利力周期研究第一节 识别企业生命周期各
阶段的指标体系的建立一、企业财务状况二、人力资本三、市场竞争能力四、技术创新能力五、公司
治理结构第二节 上市公司盈利力周期指标体系一、主营业务收入二、净利润三、每股现金流量四、每
股收益五、每股销售额六、净资产收益率七、每股净资产八、销售毛利率九、主营业务利润率第三节 
模型的设计一、企业评价方法及权重确定方法综述二、模型的设计第四节 房地产行业的实证分析一、
房地产行业的背景介绍二、样本的选取及数据来源三、沪深股市房地产行业上市公司实证分析第五节 
房地产行业上市公司盈利力周期分析与结论第六节 本章研究的局限性第三章 附录三：本章实证研究
所引用数据第四章 企业生命周期与资产重组第一节 资产重组简介一、资产重组的定义二、资产重组
的分类三、资产重组的动机第二节 资产重组对于企业生命周期的意义第三节 衰退期企业盈利特征分
析一、净资产收益率二、资产报酬率三、每股收益四、主营业务利润率五、净利润六、每股经营性现
金流量七、主营收入现金含量八、现金营运指数第四节 钢铁行业实证分析一、样本选择以及数据来源
二、钢铁行业资产重组的现状三、钢铁行业所处阶段分析四、衰退期企业的判定第五节 衰退期企业兼
并重组前后绩效分析第六节 衰退期钢铁企业资产重组后绩效不理想原因分析及部分成功案例原因分析
一、重组后效率不高的原因分析二、资产重组成功的案例分析——大冶特钢第四章 附录I：本章实证
研究所引用数据参考文献
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章节摘录

　　（四）《罗伯特莫里斯联合公司年度报告研究》中的盈利能力分析　　《罗伯特莫里斯联合公司
年度报告研究》对美国的350家的不同行业的财务数据进行研究分析。
它主要对绩效影响较大的16个财务指标结合历史5年数据进行分析，这些指标为：流动比率、速动比率
、应收账款回收期、存货周转率、销售成本／应付账款、已获利息倍数、负债比率、税前利润／有形
资产净值、资产报酬率、销售额／固定资产净值、同定资产／资产总值等。
　　（五）《评价排序投资服务》中的盈利能力分析　　《评价排序投资服务》对1 700个公司就行业
总的获利能力及投资数据进行评价排序，它分析的指标如下：每股销售额、每股现金流量、每股收益
、每股宣告股利、每股资本性支出、年平均价格收益比、年平均股利率、销售额、营业毛利率、净利
润、净利润率、长期债务、总资本收益率、资本净值收益率、股利发放率等。
　　（六）亚历山大·沃尔的沃尔法　　亚历山大·沃尔在他《财务比率分析》与《信用晴雨表》中
第一次提出了综合评价法，也即后人所称沃尔法。
在沃尔法中，沃尔把若干个财务指标用线性关系联系起来，以此评价企业的整体财务绩效，他选用的
财务指标有7个，分别是：流动比率、资产负债率、资产／固定资产、销售成本／存货、销售额／应
收账款、销售额／固定资产以及销售额／净资产，主要涉及偿债能力、资产周转能力、盈利能力，他
分别给定其在总评加总中的比重，总和为100分。
然后确定标准比例，将被评价的企业的财务指标与标准值进行比较，评出每项指标的得分，最后加计
所有指标的总得分。
　　沃尔的方法的主要弱点是其无法在理论上解释为何要用这7个指标来评价企业盈利能力的综合状
况，更无法解释各个指标所占比重的合理性。
尽管沃尔的方法在理论上还有待证明，但它在使用的时候比起一些在理论上相当完善的数学模型更为
有效，还在实践中广泛应用着。
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