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前言

　　金融学是社会科学中最具有魅力的学科之一，因为无论是微观层面的公司金融(corporate finance)
，还是宏观层面的货币金融、国际金融等，都与人们的经济生活紧密相关。
而随着现代金融学科的快速发展，尤其是以威廉?夏普(William Sharpe)、默顿?米勒(Merton Miller)、哈
里?马科维茨(Harry Markowitz)以及罗伯特?默顿(Robert Merton)在布莱克—斯科尔斯(Black-Scholes)期权
定价公式方面的不懈研究，以及罗伯特．恩格尔(Robert Engle)和克莱夫?格兰杰(Clive Grangerl)在研究
金融资产收益波动性(volatility)聚类现象的时序分析方面的贡献，使得金融计量方法不断推陈出新，而
现代金融学的教学和研究也日益突出计量分析的重要地位。
　　金融计量学(Financial Econometrics)正是在这个大的背景下发展起来的。
从名称不难看出，金融计量学实质上是运用经济计量方法研究金融领域的相关问题。
在金融计量学发展的早期，尤其是20世纪90年代之前，金融计量学一般被划归为计量经济学的一个分
支。
然而，随着金融学的独立发展和学科体系的日益完善，用来研究金融学的现代计量方法，在20世纪90
年代之后也随之出现了一番波澜壮阔的发展景象，特别是金融时间序列分析方法在金融领域得到了广
泛的应用和发展。
　　近年来，随着中国的金融学科的快速发展和学科体系的逐步成熟，现代金融计量方法也越来越多
地被用来分析现实中的金融问题。
当前，“金融计量学”等相关课程也逐渐成为国内许多高校为金融学、经济学、工商管理以及财政学
等相关专业的本科生和研究生开设的专业必修课。
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内容概要

金融学是社会科学中最具有魅力的学科之一，因为无论是微观层面的公司金融，还是宏观层面的货币
金融、国际金融等，都与人们的经济生活紧密相关。
20世纪90年代之后金融时间序列分析方法在金融领域也得到了广泛的应用和发展。
 所以选择合适的教材就成为教师教学和学生学习的一个关键环节。
本教材内容涵盖金融计量的主要分析方法，同时强调理论与实际应用相结合，并且应用的实际例子大
部分以中国的经济金融数据为主，并包括非线性金寸间序列分析方法等金融计量前沿知识。
同时在编写过程中，把涉及到的比较繁难内容以简单浅显的语言形式和容易理解的图表形式解读出来
，并且结合金融计量软件讲解一些具体数据处理和回归操作过程，形式新颖，期望使读者阅而不烦。
 本书适合用作金融学、经济学和工商管理等专业的研究生或高年级本科生教材，对于有计量经济学基
础或者正在学习计量经济学基础课程的学生，本书不失为一本很好的学用书。
另外，对于具有一定金融学或经济学基础的从业人员和科研工作者，本书也可以作为一本案头参考书
。
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章节摘录

　　第1章　金融计量学介绍　　导读　　作为开篇介绍，本章主要介绍金融计量学的背景知识，为
后续从事实证金融计量分析奠定基础。
有人认为：“金融计量学研究的就是时间序列的资产价格评估理论与实践。
”这种诠释金融计量学的角度只能说涵盖了该学科领域的部分内容。
事实上，金融计量学涵盖的内容要远比这种描述丰富得多。
例如，现代金融计量学家所面临的问题不仅仅是资本资产定价模型（CAPM）的应用，也涉及到更广
泛的金融风险计量计算、股价波动性问题分析、汇率决定机制的计量分析，以及通货膨胀动态路径的
预测分析等。
　　因此，本书的内容没有局限在资本资产定价模型或者行为金融领域常用的事件分析方法上面，而
是以金融时间序列分析为主线，介绍金融领域常用的一维和多维计量模型。
本书不仅介绍现代金融计量方法中的理论模型，比如随机游走模型、金融时序波动模型和协整模型等
，而且更注重理论模型的实际应用讲解。
这样，我们希望本书能为金融学、经济学专业的学生和金融领域的研究人员提供理解并从事金融计量
分析的必要技术背景。
　　虽然本书对资本资产定价模型和事件分析等金融市场计量模型也有所涉及，但重点放在相关理论
的金融时间序列分析方法和应用上面，而关于CAPM的理论内容以及事件研究的非金融时间序列分析
方法，建议读者参阅坎贝尔等人（1997）的专著《金融市场计量经济学》，以便最大化读者的读书、
获知的效用，也避免资源的浪费。
　　为给读者以更好的启发，本章的第1小节将简要介绍金融时间序列的基本概念，初步识别金融时
序变量的图示特征；第2小节介绍金融计量学中常用的概念和相关统计学知识。
在本章的最后一个小节，我们简单介绍了常用的金融计量软件，WinRATs，Matlab以及SAS等，并详细
介绍了现代金融时序分析领域最为流行的软件之一EViews 5.0以上版本的使用方法。
　　1.1　金融时间序列的定义与实例　　广义地讲，将某种金融随机变量按出现时间的先后顺序排列
起来称为金融时间序列。
从现实世界的角度看，金融时间序列就是指在一定时期内按时间先后顺序排列的金融随机变量。
如果我们暂时不去深究这里提到的“随机”概念（随机变量的概念将在下一小节中阐述），并假定变
量的排序总是按时间先后排列的，那么金融时间序列最显著的特征就是其与“时间”紧密相联。
一般来说，金融时间序列变量，有时也简称为金融时序变量，由两个明显的要素组成，即时间跨度和
序列的频率。
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